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Haber Bashklan

Gegtigimiz haftanin son islem glniinde, Cin'de etkili olan koronavirlisiin yayilmasina iliskin artan endiseler piyasalar
Uzerinde etkili olmaya devam etti. Global captaki viris salgini endisesinin fiyatlamalari etkilemeye devam etmesi ile
birlikte, yen ve sterlin haricinde G-10 para birimlerinin tamami dolar karsisinda deger kaybederken, gelismekte olan
tlke para birimlerinin de buyik ¢ogunlugu dolar karigsinda dnemli kayiplar yasadh.

= Cuma giinii aksam saatlerinde ABD'den gelen Ocak ayi Oncii PMI verileri karisik bir resim ortaya koydu. Imalat PMI
Endeksi 52,5 olan piyasa beklentisinin atlinda kalarak 51,7 olarak gerceklesirken, Hizmet PMI Endeksi 53 olan
beklentiyi asarak 53,2 olarak gerceklesti. Bilesik PMI Endeksi ise 53,1 oldu.

= Almanya’'dan Cuma giini gelen PMI verileri kismi bir toparlanmaya isaret etse de, llkedeki imalat sektériiniin zayif
seyretmeye devam ettigini ortaya koydu. Buna gére Almanya Ocak ayi Oncii Imalat PMI Endeksi verisi 44,5 olan
beklentini Gzerinde gelerek 45,2 olurken (Aralik ayi verisi 43,7), Hizmet PMI Endeksi ise 54,2 ile 53 lan beklentiyi astI.
Bilesik PMI Endeksi verisi de 51,1 oldu (beklenti 50,5).

= Cuma guini Euro Bélgesinden Ocak ayina iliskin 6ncii olarak aciklanan Imalat PMI Endeksi verisi 47,8 ile 46,8 olan
beklentinin tzerinde gelirken, Hizmet PMI Endeksi 52,2 ile 52,8 olan piyasa beklentinsin altinda bir performansi isaret
etti. Bilesil PMI Endeksi verisi ise 50,9 ile 6nceki aya gore degisme gostermedi (beklenti 51,2).

= Avrupa Birligi (AB) Konseyi Baskani Charles Michel ve Komisyon Baskani Ursula von der Leyen, Ingiltere'nin AB'den
ayrilma sirecini diizenleyen Brexit anlasmasini imzaladi. Anlasmanin yirtrlige girmesi icin Avrupa Parlamentosu (AP)
tarafindan onaylanmasi gerekiyor. AP'nun bu hafta Carsamba giini (29 Ocak'ta) Briiksel'de diizenlenecek Genel
Kurul'da anlasmayi oylamasi bekleniyor. Bunun ardindan AB Konseyi'nin tiim Birlik adina yazili bir karar kabul etmesi
ve Ingiltere'nin AB'den 31 Ocak'ta ayrilmasi bekleniyor. Ancak Brexit siirecine iliskin gelismeler piyasa glindemindeki
yerini koruyacak, zira Brexit anlasmasina gére Ingiltere, fiili karar mekanizmalarinda yer almayacak da olsa 31 Aralik’a
kadar fiilen Avrupa Birliginin Uyesi kalacak. Bu gecis doneminde taraflar, kapsamli bir serbest ticaret anlasmasina
varmak icin mizakereler ylrutecek.

= ABD Baskani Donald Trump'in avukatlari, Senatoda devam eden azil yargilamasinin besinci gliniinde savunmalarina
basladi. Temsilciler Meclisi Istihbarat Komitesi Bagkani Adam Schiff'in liderligini yaptigi 7 Demokrat savci vekilinin
acilis sunumlarini tamamlamasinin ardindan Trump'in savunma ekibi, bugiin ilk kez acilis konusmalarini yapti. Iki saat
stren bir sunum yapan Trump'in avukatlari, ABD Baskaninin kesinlikle yanlis bir sey yapmadigini iddia ederek,
Ukrayna Devlet Baskani Vladimir Zelenskiy ile gerceklestirdigi telefon goériismesinin ulusal ¢ikarlara uygun ve
Demokratlarin baslattigi azil sirecinin "siyasi motivasyonlu” oldugunu savundu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

‘ Beklenti
. Almanya Ocak Ay IFO Is Giiveni Endeksi 12:00 97 96,3
. Almanya Ocak Ayi IFO Beklenti Endeksi 12:00 94,8 93,8
. Almanya Ocak Ay IFO Guncel Kosullar Endeksi 12:00 99,1 98,8
ABD Aralik Ayi Aylik Yeni Konut Satislar 18:00 730K 719K
ABD Ocak Ayi Dallas Fed Imalat Endeksi 18:30 -16 -3,2
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Makroekonomik Gelismeler

Piyasalardaki risk istah1 zayiflamaya devam ederken, Brent petrol 60%$'in altina geriledi

Cin’de etkili olan koronaviriisiin yayilma endisesi ile birlikte kiiresel piyasalarda giivenli liman talebinin arttigini ve
riskli varliklardaki satis baskisinin hizlandigini goriiyoruz. ABD’'de koronaviris tespit edilen kisi sayisinin 5’e yikselmesi de
mevcut endiseleri daha da artiriyor. Bununla birlikte VIX endeksi 12,62'den 15,98 seviyesine kadar yukselirken, piyasalardaki
glvenli limanlarin yikselisini hizlandirdigini gordiik. Global ¢aptaki virlis salgini endisesinin fiyatlamalari etkilemeye devam
etmesi ile birlikte gectigimiz hafta Cuma glni yen ve sterlin haricinde G-10 para birimlerinin tamami dolar karsisinda deger
kaybederken, gelismekte olan llke para birimlerinin de biyik cogunlugu dolar karisinda dnemli kayiplar yasadi.

e Guvenli liman arayisinin artmasi ile birlikte ons altin fiyatlar piyasa acilisinda 1588 seviyesi lizerini test ederek yaklasik
son 20 gunilin en yiiksek seviyesine yikseldi. Piyasa acilisinda sergiledigi sert ylikselis hareketi sonrasinda ons altin bu
sabah saatlerinde 1580 seviyesinden islem goriyor.

e Petrol fiyatlar, Cin'de etkili olan koronavirlisiin talebi olumsuz etkileyecegine iliskin olusan endiseler ile birlikte
diststint 6nemli 6lgtide hizlandirdi. Bununla birlikte Brent petrol fiyatlar, piyasa agilisinda varil basina 60$ seviyesine
altina gerileyerek Ekim ortasindan bu yana en disuk seviyesine indi.

e Petroldeki sert gerilemeye ragmen, 98 seviyesi civarinda dalgalanan dolar endeksi ve gelismekte olan tlke para
birimlerindeki saticili seyir ile birlikte USDTRY paritesi piyasa acilisinda 5,9510 seviyesin test ederek yaklasik son 20
gliniin en yiksek seviyesine ¢iktl. 5,95 lzerini test etmesinin ardindan USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9480
seviyesi civarinda dalgalaniyor.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cin'de etkili olan koronavirtisiin yayllma endisesi ile birlikte kiiresel piyasalarda glivenli liman talebinin arttigini ve riskli
varliklardaki satis baskisinin hizlandigini goriiyoruz. Bununla birlikte VIX endeksi 12,62'den 15,98 seviyesine kadar ytkselirken,
Brent petrol fiyatlar koronavirlisiin talebi olumsuz etkileyecegine iliskin olusan endiseler ile birlikte bugln piyasa acilisinda
varil basina 60$ seviyesine altina geriledi. Ancak, petroldeki sert gerilemeye ragmen, 98 seviyesi civarinda dalgalanan dolar
endeksi ve gelismekte olan Ulke para birimlerindeki saticili seyir ile birlikte USDTRY paritesi piyasa agilisinda 5,9510 seviyesin
test ederek yaklasik son 20 glinlin en yliksek seviyesine cikti.

Asya seansinda 5,95 Uzerini test etmesinin ardindan USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9480 seviyesi civarinda
dalgalaniyor. Teknik gdstergelerin Urettigi sinyaller cercevesinde, kurun kisa vadede 5,92 - 5,95 seviyeleri arasindaki bant
hareketini stirdiirmesini ve 5,92 seviyesi altindaki hareketlerin sinirli kalmaya devam etmesini beklemekteyiz. Ancak bu
noktada, gectigimiz haftaki analizlerimizde de belirttigimi Gzere, 5,95 seviyesinin yukari ydnli asilmasi ve bu seviye lzerinde bir
glnlik kapanmis gerceklesmesi durumunda yiikselis egiliminin 5,98 seviyesi tizerine dogru hizlanabilecegini belirtmemizde
fayda var.

Buglin yurt ici piyasalarda Ocak Reel Sektdr Glven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani verileri aciklanacak. Bunun yani sira,
Hazine bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek. Yurt disinda ise Almanya’'dan gelecek olan Ocak Ay IFO
verileri, ABD Aralik Ayi Aylik Yeni Konut Satislari ve ABD Ocak Ay Dallas Fed Imalat Endeksi verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, EURUSD paritesindeki kisa vadeli goériiniim cergevesinde 1,1050 — 1,1070 bandini yakindan
izledigimizi belirtmis, 5nemli bir teknik destek gorevi géren bu bandin asagi yonlu kirlmasi durumunda paritedeki dustsin
1,10 seviyesi altini hedef alabilecegini ifade etmistik. Avrupa Merkez Bankasinin gectigimiz haftaki toplantisinda Baskan
Lagarde’in Euro Bdlgesindeki buylimeye iliskin risklerin halen daha asagi yonla oldugunu ifade etmesi ile birlikte EURUSD
paritesinin 1,1036 seviyesine gerileyerek yaklasik son iki ayin en disiik seviyesine indigini gérmustik. Dolar endeksindeki yiikselis
egilimi ile birlikte dusts hareketine Cuma giinii de devam eden EURUSD paritesi, 1,1050 — 1,1070 bandini asadi yonli kirarak
1,1020 seviyesine kadar geriledi.

Cuma giinl 1,1020 seviyesini test etmesinin ardindan bu seviyesi civarinda dalgalanan parite, yeni haftanin ilk islem glininde
1,1030 seviyesinden islem goriyor. Bu noktada, gectigim iz haftaki analizlerimizde de ifade etmis oldugumuz Uzer, paritenin
1,1050 - 1,1070 bandini asagi yonli kirmis olmasi ile birlikte disls egilimini kisa vadede surdirebilecegi gorisiindeyiz. Paritenin
bugtin igerisinde 1,1015 - 1,1040 seviyeleri arasinda hareket etmesini ve dniimiizdeki donemde 1,10 seviyesi altini hedef alacak
sekilde dustistinu genisletmesini beklemekteyiz.

Bugilin Almanya'dan gelecek olan Ocak Ayi IFO verileri, ABD Aralik Ayr Aylik Yeni Konut Satislari ve ABD Ocak Ayi Dallas Fed
imalat Endeksi verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Gectigimiz haftaki altin analizlerimizde, altin fiyatlarindaki geri cekilmelerde 1550 — 1555 bandinin énemli bir teknik destek
olarak 6n plan ciktigini belirtmis ve ons atlinin bu bant Gzerinde kalmaya devam etmesi durumunda yikselis egilimini 1575
seviyesi iizerine dogru siirdiirmesini bekledigimizin altini ¢cizmistik. Global ¢aptaki viriis salgini endisesinin fiyatlamalari
etkilemeye devam etmesi ile birlikte VIX endeksi 12,62'den 15,98 seviyesine kadar yukselirken, piyasalardaki glvenli limanlarin
yukselisini hizlandirdigini gérdiik. Bununla birlikte bekledigimiz hareketi gerceklestiren ons altin, piyasalardaki giivenli liman
arayisinin artmasi ile birlikte bugiin piyasa acilisinda 1588 seviyesi Uzerini test ederek yaklasik son 20 giintin en yiksek
seviyesine yukseldi.

Piyasa acilisinda sergiledigi sert yiikselis hareketi sonrasinda ons altin bu sabah saatlerinde 1580 seviyesinden islem goériyor.
Kisa vadeli momentum gdstergeleri, ons altin fiyatlarinin kisa vadede 1570 — 1590 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin
sinyalini veriyor.

Buglin Almanya’dan gelecek olan Ocak Ayi IFO verileri, ABD Aralik Ay1 Aylik Yeni Konut Satislari ve ABD Ocak Ay Dallas Fed
Imalat Endeksi verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.295 -%0,9 -%0,6 %1,7 %38,9 %2,0
DAX 13.577 %1,4 %0,4 %1,8 %9,3 %2,5
FTSE 7.586 %1,0 -%1,2 -%0,8 %0,5 %0,6
Nikkei 23.827 -%1,8 -%2,8 -%1,8 %8,1 -%1,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 122.142 -%0,3 %0,5 %7,4 %18,8 %6,7
Gin 2.977 -%2,8 -%3,2 -%0,2 %1,8 -%2,4
Hindistan 41.613 -%0,6 -%0,4 -%0,5 %9,2 %0,3
Endonezya 6.244 -%0,9 -%0,9 -%2,2 -%2,2 -%1,8
Rusya 3.146 %0,2 -%1,6 %3,1 %15,9 %3,3
Brezilya 118.376 -%1,0 -%0,1 %1,6 %15,1 %2,4
Meksika 45.142 -%0,7 -%1,5 %2,0 %11,0 %3,7
Glney Afrika 57.261 %0,6 -%3,0 -%0,3 -%0,5 %0,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %12,2 %20,3 %14,9 %20,6 %5,7
EM VIX 19 %10,9 %33,1 %22,0 %16,4 %9,3
MOVE 60 %38,3 %20,7 %2,8 -%1,3 %2,8
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,939 %0,1 %0,9 -%0,2 %4,1 -%0,2
Brezilya 4,1826 %0,3 %0,5 %2,2 %10,8 %3,8
Glney Afrika 14,3939 %0,0 -%0,5 %1,7 %3,7 %2,8
Gin 6,9426 %0,5 %0,9 -%1,0 %0,9 -%0,3
Hindistan 71,3325 %0,1 %0,4 %0,1 %3,4 -%0,1
Endonezya 13583 -%0,4 -%0,5 a.d. -%3,0 -%2,0
CDS *
Turkiye 2377 4,1 -8,3 -33,8 -2,8 35,2
Brezilya 100,6 0,5 2,2 -5,2 4,1 72,3
Gliney Afrika 1773 0,5 5,5 6,3 12,6 30,1
Endonezya 63,0 -0,1 3,1 a.d. -6,6 a.d.
Rusya 62,0 -0,6 31 3,6 -26,7 75,2
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,3 -0,3 -0,7 -2,2 -6,0 -1,9
Brezilya %6,7 0.0 -0,1 -0,2 -0,5 -3,5
Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,0 01 0,0
Endonezya %6,6 -0,1 -0,2 a.d. -0,6 -0,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,5 -0,02 -0,16 -0,64 -1,43 -0,61
Brezilya %3,6 -0,01 0,01 -0,14 -0,93 -0,13
Glney Afrika %3,8 0,00 0,02 -0,06 -0,27 -0,04
Endonezya %2,8 -0,01 -0,06 a.d. -0,38 -0,07
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,69 -%2,2 -%6,4 -%9,7 -%3,9 -%8,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 54,19 -%2,5 -%7,4 -%11,3 -%3,0 -%11,3
Altin - USD / oz 1571,9 %0,4 %0,7 %4,9 %10,4 %3,2
Glmis -USD /t oz 18,113 %1,6 %0,2 %2,0 %9,4 %1,1
Commodity Bureau Index 408,48 -%0,1 -%0,5 %2,4 %0,3 %1,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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