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Haber Bashklan

Diin 6gle saatlerinde aciklanan veriye goére ABD'de haftalik issizlik basvurular 21 Mart haftasinda 3 milyon 283 bin
kisi oldu. Piyasa beklentisi 1 milyon 700 bin basvuru olmasi yoniindeydi. ABD'de haftalik issizlik basvurulari bu zaman
kadar en yliksek seviyesi olan 695 bini Eyllil 1982'de gérmusti. 2008 global finansal krizi 6zellikle ilk donemde, sik
frekansh en 6nemli istihdam verilerinden olan issizlik maasi basvurulari yakindan takip edilmisti. Yasadigimiz bu
strecte de bu verinin dnemi yine en one siraya ge¢mis durumda. Restoran, magdaza, bar ve kafelerin virlis nedeniyle
kapatiimasiyla bircok calisanin isine son verilirken gelecek haftalarda da isten ¢ikarmalarin devam edecegi belirtiliyor.

= ABD'de 4C19 (Nihai) GSYIH Biiyiime Orani beklendigi tizere %2,1 olarak a¢iklandi ve dnceki aciklamaya gére bir
revizyona gidilmedi. Yine 4C19'a iliskin (Nihai) Tiketici Harcamalar %1,7'den %1,8'e revize edilirken, Fed'in temel
enflasyon gostergesi olan Ceyreklik Cekirdek Tiketici Harcamalari ise %1,2'den %1,3'e yukseltildi.

= Fed Bagkani Powell, diin katildigi bir televizyon programinda Fed'in ekonomiye kredi akisini desteklemek icin giiclu
cabalarini siirdirecegini belirterek "S6z konusu bu krediler oldugunda, cephanemiz tikenmeyecek” dedi. Ekonomik
faaliyetin yilin ikinci ceyreginde muhtemelen kayda deger bir sekilde azalacagini ifade eden Powell, bunun da
ABD'nin resesyona girmekte oldugu anlamina gelebilecegini, ancak bunun gegici bir durum olacagini belirtti.

= Avrupa Merkez Bankasi, 750 milyar dolarlik acil tesvik programinda 6ngériilen tahvil alim limitlerini kaldiracagini
acgikladi. Banka, bu hafta yayimladigi bir raporda, tlke tahvil alimlarini o tlkenin borglarinin Ggte biri ile sinirlayan
kisitlarin yeni acil programda “kullanilmamasi gerektigini” duyurdu. Bu karar, bankaya koronaviriisiin ekonomik
etkileri ile micadele icin sinirsiz cephane kullanma olanagi sagliyor. Bu aciklama sonrasi Euro Bolgesi Ulkelerinin
tahvilleri ralli yapti. Kisa vadeli italyan tahvilleri en giiclii yiikselisi gdsteren grup oldu ve buna bagh olarak 2 yil vadeli
tahvillerin faizi %0,30 ile son bir haftanin en distguni gordu.

= ABD’de Senato'nun koronavirlisle miicadele kapsaminda hazirlanan tesvik paketini onaylamasi sonrasinda din
kiresel piyasalarda alicili bir seyir gézlemlendi. ABD borsalari %6'ya varan yukselisler kaydederken, Avrupa'da da
endeksler giini ylkselisle tamamladi.

= ABD Senatosunda kabul edilen tesvik paketi buglin Temsilciler Meclisi'nde goéristlecek. Temsilciler Meclisinin
onayinin ardindan ise imzalanmak lizere Baskan Trump'a gdnderilecek.

= Kovid-19 salgini nedeniyle video konferans yoluyla gerceklestirilen G20 Liderler Olagandisti Zirvesinin ardindan
yapilan yazili agiklamada liderler, cesur ve genis capli mali destekler vermeye devam edeceklerini duyurdu. Zirve'nin
ardindan yapilan yazili aciklamada G-20 ulkelerinin bu ortak tehdide karsi bir cephe olusturmak konusundaki
kararhliklari vurgulanirken, G-20'nin, Diinya Saglik Orgiiti (WHO), IMF, Diinya Bankasi Grubu ve Birlesmis Milletler ile
birlikte pandeminin Ustesinden gelmek igin ne gerekiyorsa yapilmasi konusunda kararli oldugu vurguland.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Subat Ay Kisisel Gelir 15:30 %0,4 %0,6
ABD Subat Ay Kisisel Harcamalar 15:30 %0,2 %0,2
ABD Mart Ayl Michigan Tuketici GUven Endeksi (Nihai) 17:00 90 95,9
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi, glinlik grafiginde olusan doji formasyonunun calismasi ile birlikte, diin sabahki biiltenimizde belirtmis
oldugumuz yukari yonli hareketi gerceklestirerek 6,50 seviyesi tizerine ylkseldi. Sabah saatlerinde 6,5037 seviyesine kadar
yukselen kur daha sonra, dolar endeksindeki gerilemenin hizlanmasi ve endeksin 100 seviyesi altina gerilemesi birlikte yonuni
tekrardan asagi gevirdi ve sert satis baskilarina maruz kalarak yeniden 6,40 seviyesi altina indi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,40 seviyesi altinda islem goriyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan (lke para
birimlerinde genel olarak alicili bir seyir oldugunu, Tirk lirasinin ise orta siralarda yer aldigi goériltyor. Teknik goriiniime
bakacak olursak, asagidaki grafik lizerinden de goriilebilecegi Gzere USDTRY paritesi kisa vadeli bir yikselis kanali binyesinde
hareket ediyor ve bu sabah saatleri itibariyla kanalin alt sinirinda (kanal desteginde) seyrediyor. Bu dogrultuda paritenin kanal
desteginde tutunmasi ve kanal icerisindeki hareketine devam etmesi durumunda mevcut seviyelerden (6,39 — 6,40 bandi) alim
firsati vererek yoniinl yukari cevirmesi ve 6,50 seviyesine dogru yeniden yiikselise gegmesi beklenir. Aksi takdirde, yani kanalin
asagi yonli kinlmasi durumunda (kurun 6,39 — 6,40 bandi altina sarkmasi) ise disls hareketi 6,30 seviyesine dogru hizlanabilir.

Bugtin yurt ici piyasalarda takip edilecek énemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD Subat Ay Kisisel Gelir & Kisisel
Harcamalar ve Mart Ay1 Michigan Tuketici GUven Endeksi (Nihai) verileri takip edilecek. Ayrica, ABD Senatosunda kabul edilen
tesvik paketi bugiin Temsilciler Meclisi'nde gorusllecek. Temsilciler Meclisinin onayinin ardindan ise imzalanmak tzere Bagkan
Trump'a gonderilecek.
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EUR/USD

Dolar endeksi, ABD'den gelen verilerin koronavirlstin etkilerini ortaya koymaya baslamasi ve ABD'nin koronavirls salgininda
82.179 vaka sayisi ile Cin ve Italya'yi geride birakarak diinyada ilk siraya yerlesmesi ile birlikte kayiplarini siirdiirdi. Diin 100
seviyesi altina gerileyen endeks, buglin Asya seansinda 98,84 seviyesini test etti. Dolar endeksindeki disis egilimi ile birlikte
kayiplarini telafi etmeye devam EURUSD paritesi ise, diin 1,10 seviyesi Uzerine kadar ytkseldi.

Bugiin Asya seansinda 1,1087 seviyesini test eden EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,1060 seviyesinden islem goriyor.
Asagidaki grafik tzerinden de goriilebilecedi Uizere, dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte EURUSD paritesi kisa vadeli bir
yukselis kanali olusturmus durumda. Teknik gériinime baktigimizda paritedeki asadi yonli hareketlerde 1,1057 seviyesinin giicli
bir teknik destek olarak 6n plana ciktigini, yikselis egilimlerinde ise 1,11 seviyesinin diren¢ konumunda oldugunu goériyoruz.
1,11 direncinin yukari yénli kirilmasi durumunda paritedeki yikselisin ilk etapta 1,1150 direncine dogru slirmesi beklenebilir.
Diger yandan, paritede yeniden dusus egiliminin 6n plana gikmasi ve 1,1057 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda 1,1020
seviyesine dogru bir geri ¢cekilme hareket gorilebilir.

Buglin ABD Subat Ay Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar ve Mart Ay1 Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Nihai) verileri takip edilecek.
Ayrica, ABD Senatosunda kabul edilen tesvik paketi bugiin Temsilciler Meclisi'nde gorisilecek. Temsilciler Meclisinin onayinin
ardindan ise imzalanmak lzere Baskan Trump'a gdnderilecek.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki gerilemenin devam etmesi ve koronaviriis nedeniyle Isvicre'deki altin rafinerilerinde Gretimin durmasi ile
birlikte ons altin fiyatlari hafta basindan bu yana énemli ylkselisler kaydetti. Dolar endeksi, ABD'den gelen verilerin
koronaviriisiin etkilerini ortaya koymaya baslamasi ve ABD'nin koronaviriis salgininda 82.179 vaka sayisi ile Cin ve Italya'yi
geride birakarak diinyada ilk siraya yerlesmesi ile birlikte kayiplarini stirdlirdi. Diin 100 seviyesi altina gerileyen endeks, bugtiin
Asya seansinda 98,84 seviyesini test etti. Diger yandan ons altinda koronaviriis nedeniyle Uretim zincirinde gorilen aksakliklar
da fiyat Gizerinde yukari yonli baski yaratmaya devam ediyor. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte diin 1644 seviyesi lizerine kadar
ciktr.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1626 seviyesinden islem gorlyor. Teknik gériiniime baktigimizda, asagidaki grafik Gizerinden de
gorilebilecegi tizere ons altin 4 saatlik grafiginde bir bayrak formasyonu olusturmus durumda. Bir devamlilik formasyonu olan
bayrak formasyonu, ons altinin bu hafta yasadigi sert ylkselislerin ardindan 1598 — 1640 seviyeleri arasinda kisa vadeli bir
konsolidasyon slrecine girebileceginin ve sonrasina yukselisine kaldigi yerden devam ederek éniimizdeki donemde 1675
seviyesine ulasabileceginin sinyalini veriyor. Ancak bu noktada, piyasada artan volatilite nedeniyle teknik gostergelerin zaman
zaman saglikli sonuglar tGretemedigini ve bu tip ylksek oynaklik dénemlerinde teknik gostergelerin Urettikleri sinyallerin dogru
calismayabilecegini belirtmemizde fayda var.

Bugiin ABD Subat Ay Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar ve Mart Ayi Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Nihai) verileri takip
edilecek. Ayrica, ABD Senatosunda kabul edilen tesvik paketi bugtin Temsilciler Meclisi'nde gorustlecek. Temsilciler Meclisinin
onayinin ardindan ise imzalanmak Uizere Baskan Trump’a gonderilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.630 %6,2 %9,2 -%11,7 -%11,2 -%18,6
DAX 10.001 %1,3 %16,1 -%19,1 -%19,2 -%24,5
FTSE 5.816 %2,2 %12,9 -%14,4 -%21,7 -%22,9
Nikkei 18.665 %1,9 %14,9 -%13,4 -%13,1 -%19,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91.528 %2,8 %7,4 -%17,1 -%13,0 -%20,0
Gin 2.765 %1,4 %2,1 -%6,3 -%4,4 -%8,1
Hindistan 29.947 %2,7 %2,8 -%22,6 -%20,8 -%25,5
Endonezya 4.339 %7,7 %13,8 -%15,6 -%24,6 -%25,8
Rusya 2.490 %1,5 %9,4 -%14,6 -%9,7 -%18,3
Brezilya 77.710 %3,7 %13,7 -%24,5 -%26,0 -%32,8
Meksika 35.707 %0,5 %1,6 -%14,2 -%16,7 -%18,0
Glney Afrika 45.046 %4,1 %18,7 -%15,7 -%18,4 -%21,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 61 -%4,6 -%15,3 %121,3 %279,6 %342,7
EM VIX 53 -%10,7 -%34,8 %96,4 %189,8 %204,4
MOVE 87 -%21,6 -%29,8 -%0,3 %38,6 %49,5
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,3983 -%0,3 -%2,2 %3,9 %12,9 %7,5
Brezilya 5,0234 -%0,3 -%1,4 %12,9 %20,5 %24,6
Glney Afrika 17,327 %0,0 -%0,8 %13,1 %15,4 %23,8
Gin 7,0747 -%0,6 -%0,5 %0,7 -%0,8 %1,6
Hindistan 75,155 a.d. %0,2 %4,9 %6,0 %5,3
Endonezya 16305 a.d. %2,5 %17,0 %15,0 %17,6
CDS *
Tarkiye 468,9 a.d. a.d. a.d. -91,2 39,7
Brezilya 222,2 -7,7 -138,8 2611 -34,0 73,9
Glney Afrika 343,2 -9,2 -54,1 a.d. a.d. 36,6
Endonezya 2143 -49,5 43,2 157,4 a.d. a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. a.d. -24,3 70,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,5 -0,5 08 -0,8 1,0
Brezilya %38,6 -0,9 0,0 a.d. 15 -1,6
Hindistan %6,2 a.d. -0,2 -0,1 -0,5 -0,3
Endonezya %8,0 a.d. -0,1 14 0,7 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,9 -0,11 -1,29 1,95 1,09 1,75
Brezilya %3,9 -0,29 -1,54 0,76 -0,01 0,20
Glney Afrika %6,3 -0,40 -0,79 2,61 2,14 2,43
Endonezya %3,1 a.d. -1,09 0,54 0,15 0,17
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 26,34 -%3,8 -%7,5 -%50,7 -%58,0 -%60,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 22,6 -%7,7 -%10,4 -%53,6 -%59,9 -%63,0
Altin - USD / oz 1651,2 %1,1 %11,6 %0,7 %9,5 %8,4
Glmis -USD /t oz 14,64 -%1,3 %21,0 -%17,9 -%17,8 -%18,3
Commodity Bureau Index 374,68 %0,1 %0,3 -%5,8 -%3,4 -%6,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Huirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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