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Haber Bashklari

PPK, Geg Likidite Penceresi (GLP) borg verme faiz oranini %11,75ten %12,25'e yikseltti. Diger faiz oranlarinda ise bir
degisiklige gidilmedi (O/N bor¢ verme %9,25, O/N borg¢lanma %7,25, haftalik repo faiz orani %8). Piyasa beklentisi faizlerde
herhangi bir degisiklik yapilmayacagi yoniindeyken, kurum beklentimiz GLP'de &l¢ili bir artinm yéniindeydi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), bugiin itibariyle sona eren toplantisi sonucunda tesvik politikasinda herhangi bir degisiklige
gitmedi. Bu yil ve gelecek yil icin bliyime tahminlerini hafif yukari yonli revize den banka, enflasyon tahminini ise asagdi
cekti.

Diin aksam saatlerinde aciklanan veriye gore ABD'de ham petrol stoklar bir dnceki haftaya gore sert bir disls kaydederek
3,6 milyon varil azaldi. Ancak, petrol fiyatlari, yatinmcilarin agirigini ABD'de azalan petrol stoklari yerine artan tretime
yoneltmeleri ile birlikte distsini strddrayor.

Wall Street'te endeksler Carsamba glintind, yukari yonli kurumsal kazanclarin ABD Baskani Donald Trump tarafindan
aciklanan vergi reformu tasarisinin piyasalarda yarattigi belirsizlikle dengelenmesiyle diistsle tamamladi.

DAX vadeli endeksin 30 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 33 puan asagida bulundugu goriliyor.

ABD Baskan Donald Trump'in vergi politikasi hedeflerinin kaba taslagi diin Beyaz Saray'daki brifingde aciklandi. Buna gore
ABD'de kurumlar vergisi oraninin %35'ten %15'e indirilmesi ve Amerikallarin bireysel vergi oranlarinda dusus

onerildi. Trump, vergi dilimlerinin yediden tge indirilmesini, Amerikallarin vergi iadelerini talep edebilecekleri standart
kesintinin iki katina ¢ikariimasini énerdi. Bu éneri listesinin bir onaylanma siireci olacak. Oniimizdeki glinlerde bu siireci ve
listeye iliskin gelecek olan detaylari takip ediyor olacagiz.

Cin'in sanayi sirketlerinin karlarinin Mart ayinda gegen yilin ayni dénemine goére %23,8 oraninda arttigi bildirildi. Cin Ulusal
Istatistik Biirosu'nun agiklamasina gére Cin'li sanayi firmalarinin yikimlilikleri de Mart ayi sonu itibariyle bir yil dncesi
ayni doneme gore %6,6 arttl.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

B | Almanya Mart Ay GFK Tiketici Giiveni 09:00 9,9 9,8
@® | Japonya Merkez Bankasi Basin Konferansi 09:30
Euro Bélgesi Nisan Ay Sanayi Uretimi 12:00 1 12
Euro Bolgesi Nisan Ayi Tuketici Glveni 12:00 -4 -3,6
Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:45 -%0,4 -%0,4
Almanya Nisan Ay TUFE 15:00 -%0,1 %0,2
ABD Mart Ay Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0,4 %0,5
ABD Mart Ay Ticaret Dengesi 15:30 -65,50B -64,80B
ABD Haftalik Issizlik Basvurulan 15:30 245K 244K
- Avrupa Merkez Bankasi Basin Toplantisi 15:30
ABD Mart Ayl Bekleyen Konut Satislari 17:00 -%1 %5,5
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Makroekonomik Gelismeler

GLP borg verme faizi %12,25e yiikseldi
Para Politikasi Kurulu (PPK), Geg Likidite Penceresi (GLP) bor¢ verme faiz oranini %11,75'ten %12,25'e yikseltti. Diger faiz
oranlarinda ise bir degisiklige gidilmedi (O/N bor¢ verme %9,25, O/N bor¢lanma %7,25, haftalik repo faiz orani %8). Piyasa
beklentisi faizlerde herhangi bir degisiklik yapiimayacagi yoniindeyken, kurum beklentimiz GLP'de 6l¢ill bir artinm yéniindeydi.
e TCMB'nin fonlama kompozisyonunun 15 Haziran'da gerceklesecek olan bir sonraki PPK toplantisina kadar ek manevra
alanina ihtiya¢ duyulabilecegini isaret ettigini belirtiyorduk. Bunun yani sira, enflasyon goériinimu kisa vadede gevseme
icin herhangi bir alan yaratmazken ve GLP'de yapilan 6lcull bir artirnmin, siki para politikasi kosularinin gecici olmadigina

yonelik 6nemli bir sinyal olarak algilanacagini diistiniyoruz.

e Bu cercevede karari TL pozitif degerlendirirken, getiri egrisinin uzun tarafinda da bir miktar alimlara neden olabilecegini
distndyoruz.

e PPK toplanti notunda ekonomik aktiviteye yonelik tonun iyilesmeye devam ettiginin belirtildigi, ancak enflasyonun
bulundugu yiiksek seviyelerin fiyatlama davranislarina dair risk olusturdugunun altinin cizildigi goraliyor.

e Nisan ayl TUFE artisinin %1,45 seviyesinde olusmasini ve yillik enflasyonu %12'ye tasimasini bekliyoruz.

e TCMB'nin yarin itibariyle AOFM (izerinde énemli bir degisiklige gitmemesini bekliyoruz. Ancak Nisan ay1 TUFE verilerinin
aciklanmasi 6ncesinde AOFM'de %11,75’e dogru yikselis gérmemizin mimkin oldugunu disliniyoruz.

Ayrintili rapor igin
ECB toplantisi 6ncesinde beklentiler

Gozlerin Fransa secimlerinde oldugu bir dénemde EUR/USD paritesinde oldukca hizh bir yikselisle 1,06 seviyelerinden 1,09
seviyelerinin Gzerinde dodru bir atak goriliyor.

e Asiri sag sOylemin ve daha da dnemlisi AB karsiti durusun Fransa se¢imlerinde bir miktar daha geride kalmasi ve ikinci
turu ge¢me ihtimalinin oldukca disik olmasi parite Gzerinde etkili olan en dnemli faktorda.

e Trump ve Brexit surprizleri sonrasinda piyasa dinamiklerinin Fransa segimleri dncesinde beklenenden de temkini durusu
ve fiyatlamalara yansimalarinin ¢ok limitli olmasi, secimler sonrasindaki hareketin daha da glcli olmasini beraberinde
getirdi.

ECB’'nin_6nimizdeki dénemde sdézel yonlendirmesinde bir dedisiklik yapacadina yonelik beklentilerin én plana ciktidini

gériyoruz.

e Ancak bu konudaki beklentilerin daha ¢ok Haziran ayina (hatta Eyltl ayina) yogunlasmasi da, yarin gerceklestirilecek ECB
toplantisinda herhangi bir ifade ya da ton degisikligi gérme ihtimalimizi azaltiyor.

o Sozel yonlendirmedeki degisikligin faizler Gizerinde olabilecegi gibi varlik alimlarina iliskin azaltim sireci (tapering) ile
ilgili de olabilecegi belirtiliyor.

e Piyasanin, ECB'nin bdyle bir sozel ydnlendirme degisikliginin varlik alimlarinin tamamen bitirilmesi 6ncesinde
gerceklestirilip gerceklestiriimeyecedi sorusu tizerinde yogunlasmis oldugu goruliyor
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Buglin itibariyle politika-yogun gindemden bir miktar soluk alinip Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) toplantisi yakindan
izlenecek.

e Ekonomik cerceveden bakildiginda verilerin ve &ncii gdstergelerin daha ilimli bir resmi gdstermesi para politikasinin
gevsek durusu konusunda ¢ok Uyeli ECB icerisinde tartismalari artirmis gorindyor.

e Ozellikle ¢ikti agiginin kapaniyor olmasi, son dénemde iyi gelen enflasyon verileri (izerinde ek baski nedeni olabilecegi
konusu ECB tarafinda da degerlendirilmesi gereken unsurlar olarak éne ¢ikiyor.

e Cuma glnu aciklanacak olan Nisan ayi enflasyon verilerinin olumlu gelmesi bekleniyor.

e Ancak ECB'nin s6z konusu enflasyon verilerinde Paskalya tatilinin etkisinin olmasi ve 6zellikle Gcret artislari tarafinda
halen distik bir ivmenin olmasi dolayisiyla sdylemlerini bu cercevede daha sahin kilmaktan kaginmasi beklenebilir.

Sonuc olarak:

e Bugun gerceklestirilecek toplantida risklerin asagdi yonli olduguna iliskin sdylemin degisip degismeyecegdi yakindan takip
edilecek. lyilesen makro géstergeler cercevesinde risklerin dengeli oldugu séylemi kullanilabilir. S6z konusu degisim
EUR/USD paritesini bir miktar daha yukari tasiyabilir.

e Bu noktada, orta vadede dolar endeksindeki yiikselis trendinin devam edecegine ve EURUSD paritesindeki kisa vadeli
ylkselislerin orta vadede satis firsati olarak sinirli kalacagina yonelik beklentimizi korudugumuzu belirtmekte fayda var.
Dolayisi ile EURUSD paritesinde kisa vadede dolar endeksindeki gerileme ve Fransa secimlerinin yarattigi iyimser ortam
nedeniyle yasanan yikselisler orta vadede beslenecek bir kanal bulamayabilir ve satis firsati olarak sinirh kalabilir.
Paritede 1,10 seviyesi lzerinde istikrarli bir hareketin teknik olarak zor olugunu gériyoruz.

Japonya Merkez Bankasi enflasyon tahminini diisiirdii

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), bugin itibariyle sona eren toplantisi sonucunda tesvik politikasinda herhangi bir degisiklige
gitmedi. Bu yil ve gelecek yil icin biylime tahminlerini hafif yukari yonli revize den banka, enflasyon tahminini ise asadi ¢ekti.
Banka, toplantinin ardindan yaptidi aciklamada, fiyatlar yukari ydonde desteklemek icin, iki politika faizinin ve varlik alimlarinin
kullanilmaya devam edilecegini kaydetti. Japonya'da ekonomik biylme ilimli bir toparlanma igerisinde, ancak bu toparlanma
enflasyona gorinir bir bicimde yansimiyor. BoJ Baskani Haruhiko Kuroda, gecen hafta yaptigi agiklamada, Japonya
ekonomisinin birkag ay 6nceki beklentilere gére daha glcliu oldugunu, ancak enflasyonun fazla iyilesmedigini belirtmis,
enflasyonun oldukga durgun olmasindan dolay genislemeci para politikasinin ve varlik alimlarinin bir siire daha devam
edecegini kaydetmisti.

Global Piyasalar Bulteni 4



27 Nisan 2017

Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Para Politikasi Kurulu (PPK), Geg Likidite Penceresi (GLP) bor¢ verme faiz oranini %11,75'ten %12,25'e yikseltti. Diger faiz
oranlarinda ise bir degisiklige gidilmedi (O/N bor¢ verme %9,25, O/N bor¢lanma %7,25, haftalik repo faiz orani %8). Piyasa
beklentisi faizlerde herhangi bir degisiklik yapiimayacagi yoniindeyken, kurum beklentimiz GLP'de 6l¢ill bir artinm yéniindeydi.
PPK karari sonrasi deger kazanan TL, USDTRY paritesinin 3,56 seviyesine dogru gerilemesine neden oldu. ABD Baskani Donald
Trump'in gelecek vergi reform paketinin piyasalar tarafindan pek ilgi gérmemis olmasi da kurdaki diistis hareketini besledi. (Din
acgiklanan listeye gore ABD'de kurumlar vergisi oraninin %35'ten %15'e veya daha fazla indirilmesi ve Amerikalilarin bireysel vergi
oranlarinda dusiis dnerildi. Trump, vergi dilimlerinin yediden Uge indirilmesini, Amerikalilarin vergi iadelerini talep edebilecekleri
standart kesintinin iki katina cikarilmasini énerdi. Bu éneri listesinin bir onaylanma siireci olacak. Oniimiizdeki giinlerde bu siireci
ve listeye iliskin gelecek olan detaylar takip ediyor olacadiz.) Kurdaki kisa vadeli gidisat agisindan bugtn itibariyle olusacak olan
TCMB fonlama maliyetini yakindan takip ediyor olacagiz. Gunlik fonlamanin %90’lik kismi GLP Gzerinden saglanirken, %10'luk
kismi ise TCMB bankalararasi piyasadan saglaniyor. BIST lzerinden ise bir stredir herhangi bir fonlama gerceklestirilmiyor.
Mevcut durumda AOFM su ana kadar %11,50 seviyelerinde seyretti. TCMB'nin bugdin itibariyle BIST tarafinda ufak miktarli bir
fonlama gerceklestirmesi ve AOFM (izerinde énemli bir degisiklige gitmemesini bekliyoruz (Ancak Nisan ayi TUFE verilerinin
aclklanmasi 6ncesinde AOFM'de %11,75'e dogru yikselis géormemizin mimkin oldugunu disiintyoruz). Bugliin ABD
cephesindeki yogun veri akisini takip ediyor olacagiz. Teknik orak bakildiginda kurun 3,55 seviyesi altina gerilemesinin zor olugu
gordlayor. 3,60 seviyesi altinda ciddi bir yurt ici yerlesik talebi olustugu g6z énlinde bulundurulursa, kurun 3,60 seviyesi altinda
uzun sure kalici olmasinin zor oldugunu belirtebiliriz. Dolayisiile 3,55 — 3,60 bandi dolar igin kisa — orta vadeli alim firsati verebilir.
Kurdaki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5709 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY
paritesinde 3,5800 seviyesi direng, 3,5700 seviyesi ise destek konumunda. 3,5800 direncinin yukari yonlu kirlmasi durumunda
bir sonraki direng seviyemiz 3,5900, 3,5700 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5600.
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EUR/USD

EURUSD paritesindeki kisa vadeli gidisat agisindan bugiin 6gle saatlerinde aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti
karar aciklanacak (Toplanti ile ilgili beklenti analizimizi Makroekonomik Gelismeler bolimimizde bulabilirsiniz). Bugtin
gerceklestirilecek toplantida risklerin asagdi yonli olduguna iliskin sdylemin degisip degismeyecegi yakindan takip edilecek.
lyilesen makro géstergeler cercevesinde risklerin dengeli oldugu sdylemi kullanilabilir. S6z konusu degisim EURUSD paritesini
bir miktar daha yukari tasiyabilir. Ancak bu noktada, orta vadede dolar endeksindeki ytkselis trendinin devam edecegine ve
EURUSD paritesindeki kisa vadeli yiikselislerin orta vadede satis firsati olarak sinirli kalacagina ydnelik beklentimizi
korudugumuzu belirtmekte fayda var. Dolayisi ile EURUSD paritesinde kisa vadede dolar endeksindeki gerileme nedeniyle
yasanabilecek ylkselisler, orta vadede satis firsati olarak sinirli kalabilir. Paritede 1,10 seviyesi lizerinde bir hareketin teknik
olarak zor olugunu gdérlyoruz. Bu noktada, 1,09 — 1,10 bandinda kisa- orta vadeli satis firsatlari olusabilecegini diisinmekteyiz.
Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0904 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 10900 seviyesi destek, 1,0932 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0932 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0970, 1,0900 desteginin asagdi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,0856.

EUR/USD

- BapIShuDaily 1,09035 109209 189011 1.09048 1.13085

1.12185

m )

1.10285

'ulmA []
T 109510
‘M“” J | v it

107710

*+ » " H' T 106810
THL‘{’[]LE]( N 1.05310
r

1.04135

1.03235
100

f\/ e SU
et 20

) B P e A - "
T e TS 5

11 Cuk 2016 21 Ock 2016 2 Mow 2016 14 Mov 2016 24 Mow 2016 5 Dec 2016 14 Dec 2016 23 Dec 2016 4 Jan 2017 12 1an 2017 23 Jan 2017 1Feb 2017 10Feb 2017 20 Feb 2017 1 Mar 2017 10 Mar 2017 21 Mar 2017 31 Mar 2017 12 Apr 2017 24 Apr 2017

Stoch(E,2,3) 85,4550 85 3157 -

DeM(14) 0.3084

Global Piyasalar Bulteni 6



27 Nisan 2017

XAU/USD
ABD Baskan Donald Trump’in vergi politikasi hedeflerinin kaba taslagi diin Beyaz Saray'daki brifingde aciklandi. Buna goére

ABD'de kurumlar vergisi oraninin %35'ten %15'e indirilmesi ve Amerikalilarin bireysel vergi oranlarinda diists 6nerildi. Trump,

vergi dilimlerinin yediden Uge indirilmesini, Amerikalilarin vergi iadelerini talep edebilecekleri standart kesintinin iki katina

ctkariimasini dnerdi. Aciklanan reform listesinin piyasalar pek etkilemedigini gériiyoruz; dyle ki, piyasalardaki risk istahi yliksek

seyretmeye devam ederken riskli varliklara olan talebin artmaya devam ettigi ve giivenli limanlarin ragbet gérmemeyi
surdirdiigi gériliiyor. Bu éneri listesinin bir onaylanma siireci olacak. Oniimiizdeki giinlerde bu siireci ve listeye iligkin
gelecek olan detaylari takip ediyor olacagiz. Piyasalarda ylksek seyretmeye devam eden risk istahi ile birlikte 1280 seviyesi
altindaki seyrini stirdiiren altin fiyatlarinda, kisa vadede 1280 altindaki seyrin siirebilecegini ve ylkselis cabalarinin satis firsati
verebilecegini dustinliyoruz. Dolar endeksindeki sert gerilemeye ragmen risk istahindan hit yiyerek satis baskilarina maruz
kalan altin fiyatlari, dolar endeksindeki toparlanma siirecinde de yine baski gérmeye devam edebilir. Dolayist ile altindaki
saticili seyrin strebilecegini ve kisa vadede ilk etapta 1250 seviyesi hedef haline gelebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik
gorinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1267,45 islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek,
1270 seviyesi ise direng konumunda. 1270 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272,
1265,28 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.
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USD/JPY

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), bugiin itibariyle sona eren toplantisi sonucunda tesvik politikasinda herhangi bir degisiklige
gitmedi. Bu yil ve gelecek yil igin biylime tahminlerini hafif yukari yénlu revize den banka, enflasyon tahminini ise asagi ¢ekti.
Bankanin aciklamalarinin ardindan yendeki deger kaybinin hizlandigi géruldi. USDJPY paritesinin piyasalardaki risk istahi ile
yon bulmaya devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump tarafindan aciklanan reform listesinin piyasalari pek etkilemedigini
gorlyoruz; oyle ki, piyasalardaki risk istahi ylksek seyretmeye devam ederken riskli varliklara olan talebin artmaya devam ettigi
ve glvenli limanlarin ragbet gdérmemeyi stirdirdigi goriliyor. Bununla birlikte diistis hareketini stirdiiren yen, USDJPY
paritesindeki ylikselis hareketinin korunmasini saghyor. Paritenin kisa vadede ilk etapta 112 seviyesine dogru yikselisini
strdlrebilecegini disiinmekteyiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 111,39
seviyesinden islem gdrmekte olan USDJPY paritesinde 111,20 seviyesi destek, 111,70 seviyesi ise diren¢ konumunda. 111,20
desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 110,50, 111,70 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 112,65.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&PpP 2.387 %0,0 %2,1 %2,0 %11,9 %6,6
DAX 12.473 %0,0 %3,8 %4,0 %16,4 %8,6
FTSE 7.289 %0,2 %2,5 -%0,1 %4,3 %2,0
Nikkei 19.289 -%0,1 %4,5 %1,4 %11,1 %0,8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 94.522 -%0,1 %4,1 %5,4 %20,0 %21,0
Gin 3.141 -%0,4 -%1,4 -%4,2 %0,5 %0,8
Hindistan 30.133 -%0,1 %2,3 %3,0 %7,8 %13,0
Endonezya 5.727 -%0,4 %1,7 %2,9 %5,3 %7,6
Rusya 2.027 %1,4 %5,8 %0,7 %2,4 -%9,2
Brezilya 64.862 -%0,4 %1,1 %0,9 %1,0 %7,7
Meksika 49.565 -%0,5 %1,4 %0,5 %3,0 %8,6
Glney Afrika 53.681 %0,8 %2,2 %3,8 %5,0 %6,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %0,8 -%27,3 -%13,2 -%23,8 -%22,7
EM VIX 15 -%0,7 -%26,8 -%16,7 -%28,7 -%32,7
MOVE 61 -%2,3 -%16,6 -%2,8 %2,4 -%14,9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5783 %0,0 -%2,6 -%1,1 %16,1 %1,6
Brezilya 3,1736 %0,8 %0,7 %1,5 %1,1 -%2,4
Glney Afrika 13,2811 %1,7 %0,0 %4,2 -%4,4 -%3,3
Cin 6,8926 %0,1 %0,1 %0,3 %1,8 -%0,8
Hindistan 64,115 -%0,2 -%0,7 -%1,4 -%4,1 -%5,6
Endonezya 13285 %0,0 -%0,1 -%0,2 %2,1 -%1,4
CDS *
Turkiye 216,8 -51 -10,5 -4,0 22,0 -31,0
Brezilya 222,4 3,2 -7.9 -10,2 -13,6 73,5
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 124,8 -2,6 -11,5 7,5 -4,6 a.d.
Rusya 156,0 -0,3 -9,1 -9,4 -43,3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,5 -0,1 0,7 -0,4 0,6 -0,9
Brezilya %10,3 0,0 0,1 0,3 -0,9 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,2
Hindistan %7,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,4
Endonezya %7,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,2 -0,01 0,74 -0,22 0,57 -0,64
Brezilya %4,7 0,04 0,06 -0,14 0,16 -0,76
Guney Afrika %4,7 0,09 0,05 0,18 0,52 -0,17
Endonezya %3,8 0,01 -0,01 -0,04 0,37 -0,52
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,82 -%0,5 -%2,1 %2,1 %3,7 -%8,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,62 %0,1 -%1,6 %4,0 %0,9 -%7,6
Altin - USD / oz 1262,1 -%0,3 -%1,5 %0,5 -%0,2 %9,6
Gumus - USD /t oz 17,363 -%1,3 -%4,4 -%4,0 -%1,5 %8,6
Commodity Bureau Index 422,18 %0, 2 %0, 1 -%2,0 %4,9 -%0,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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