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Haber Basliklari

»= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi'nin diin 6gle saatlerinde gerceklestirdigi basin toplantisinda parasal
genislemenin akibetine iliskin net bir agiklamada bulunmamasi ve bu konuya iliskin ifadelerden kacinmasi tizerinde euro sert
bir sekilde deger kaybetti.

= Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Asya seansinda gerceklesen toplantisinda para politikasinda bir degisiklige gitmedi. Buna
karsin BOJ, “2019 mali yil civarinda %2'lik enflasyon hedefine ulasilacagi” seklindeki ifadeyi agiklamasindan ¢ikardi. Enflasyon
hedefine ulasiimasi icin daha fazla zamana ihtiya¢c bulundugunu belirterek s6z konusu ifadeyi aciklama metninden ¢ikaran
politika yapicilar, buna karsin enflasyon tahminlerini biylk 6l¢lide degistirmediler.

= Kuzey Kore lideri Kim Jong-un, Giiney Kore Devlet Bagskani Moon Jae-in ile iki tlke sinirinda yer alan Panmunjom Ateskes
K&ylu'nde bir araya geldi.

= Petrol fiyatlari, dikkatlerin Trump'in Iran kararini ve Kuzey ve Giiney Kore liderlerinin toplantisina cevrilmesi ile yatay seyretti.

= ABD borsalari islem glinline yiikselisle basladi. Acilista Dow Jones Sanayi Endeksi %0,30 yukselisle 24,171 puan, S&P 500
Endeksi %0,39 yikselisle 2,649 puan ve Nasdaq Teknoloji Endeksi %0,87 yulkselisle 7,063 puan oldu. Nasdaq Endeksi yaklasik
%8 yukselen Facebook hisselerinin dnciliginde artis kaydetti.

= ABD'nin gdsterge 10 yil vadeli Hazine tahvillerinin faizi %3'Un altina indi ve dolar {¢ ayin zirvesinden geriledi.

= ABD'de dayanikli mal siparisleri, Mart ayinda %2,6 artis gostererek %1,6 seviyesindeki artis beklentilerinin tGzerinde geldi.
Subat ayi rakami ise %3 artistan %3,5 artisa revize edildi.

= ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 21 Nisan'da sona eren haftada 24 bin diserek 209 bin oldu. Bu, 1969'dan beri
gorulen en dustk seviye olarak kayda gecti.

»  Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 60 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin
ise 9 puan yukarida bulundugu goruluyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Nisan Ayi Issizlik Degisimi 10:55 -15K -19K

- Euro Bolgesi Nisan Ayi Tiketici Guveni (Nihai) 12:00 -%0,1 %0,4
ABD 1C18 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani 15:30 %2 %2,9
ABD 1(C18 Kisisel Tuketim 15:30 %1,1 %4
ABD 1C18 Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) 15:30 %2,6 %1,9
ABD Nisan Ay Michigan Tuketici Gliven Endeksi (Nihai) 17:00 98 97.8
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Makroekonomik Gelismeler

Euro Draghi sonrasi sert deger kaybetti

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi’nin diin 6gle saatlerinde gerceklestirdigi basin toplantisinda parasal
genislemenin akibetine iliskin net bir agciklamada bulunmamasi ve bu konuya iliskin net ifadelerden kaginmasi iizerinde
euro sert bir sekilde deger kaybetti. ECB diin gerceklestirdigi toplantisi sonucunda beklendigi gibi para politikasinda herhangi
bir degisiklik yapmadi ve mevduat faiz oranini -%0,40'ta, refinansman oranini %0'da ve marjinal fonlama oranini %0,25'te tuttu.
Faiz kararinin ardindan konusma yapan Mario Draghi'nin oldukca dengeli ve ilimli agiklamalarda bulunarak piyasanin” parasal
genislemenin en zaman bitecegine iliskin ipuclari yakalama” beklentisini karsilamamasi, euronun deger kaybetmesine neden

oldu.

e Draghi'nin diinki agiklamalarinin ardindan euro dolar karsisinda deger kaybederken, EURUSD paritesi ise 1,21 seviyesi
altina kadar geriledi.

Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yih icerisinde parasal genislemenin bitecegine yo6nelik s6zlii yonlendirmesini
siirdiirecegi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte, eurodaki diisiislerin
alim firsati olarak sinirhi kalabilecegini belirtiyorduk. Ancak Draghi'nin din bu konuya iliskin aciklama yapmaktan
cekinmesinin arindan EURUSD paritesinde baslayan dusus hareket, paritedeki orta vadeli gériniimin bozulmasina yol acti. Bu
noktada paritenin haftayi (yani bugiini) 1,2250 seviyesi altinda tamamlamasi durumunda asagdi yonlu hareketin bir stire daha
devam etmesi beklenebilir. Paritedeki buglinki kapanis yakindan takip ediliyor olacak.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Tirk lirasinin gelismekte olan Ulke para birimleri arasindaki haftalik pozitif ayrismasinin devam etmesi ile birlikte, dolar
endeksindeki gliclenmeye ragmen, USDTRY paritesinin diin 4,06 seviyesine dogru geri ¢ekildigini ve hatta 4,06 seviyesinin altin
test ettigini goérdik. Mario Draghi'nin agiklamalarindan sonra deder kaybeden euro ile birlikte dolar endeksi yikselisini
hizlandirsa da, TCMB'nin faiz kararinin ardindan Tirk lirasinin pozitif ayrismaya devam etmesi ile birlikte kurda bekledigimiz
gerileme hareketi yasandi. Bu sabah saatleri itibariyle USDTRY paritesinin 4,06 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izledigini
gormekteyiz. Bu noktada USDTRY paritesinin 4,06 seviyesi altina sarkmasini beklemiyoruz. Kurun bugtin icerisinde 4,06 seviyesi
Uzerinde tutunmasini ve 4,06 — 4,08 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 4,0675
seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde asagi yonlu hareketlerde 4,0613 seviyesi destek, 4,0682 seviyesi ise direng
konumunda. 4,0682 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 4,0764, 4,0613 desteginin asagi
yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 4,05.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi'nin diin 6gle saatlerinde gergeklestirdigi basin toplantisinda parasal
genislemenin akibetine iliskin net bir aciklamada bulunmamasi ve bu konuya iliskin net ifadelerden kaginmasi Gizerinde euro sert
bir sekilde deger kaybetti. Mario Draghi'nin olduk¢a dengeli ve imli aciklamalarda bulunarak piyasanin” parasal genislemenin
en zaman bitecegine iliskin ipuclari yakalama” beklentisini karsilamamasi, euronun deger kaybetmesine neden oldu. Draghi'nin
dlnki agiklamalarinin ardindan euro dolar karsisinda deger kaybederken, EURUSD paritesi ise 1,21 seviyesi altina kadar geriledi.
EURUSD paritesinin bu sabah saatleri itibariyle 1,21 civarinda hareket etmeye devam ettigini goériyoruz. Avrupa Merkez
Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik s6zli yonlendirmesini stirdiirecedi ve Euro Bolgesi'ndeki
ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte, eurodaki dislslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini ve
paritenin yeniden 1,24 — 1,25 bandini hedefleyebilecegini belirtiyorduk. Ancak Draghi'nin diin bu konuya iliskin aciklama
yapmaktan ¢ekinmesinin arindan EURUSD paritesinde baslayan dusts hareket, paritedeki orta vadeli gériiniimin bozulmasina
yol acti. Bu noktada paritenin haftayi (yani bugiint) 1,2250 seviyesi altinda tamamlamasi durumunda asagi yonli hareketin bir
slire daha devam etmesi beklenebilir. Paritedeki buglinkii kapanis yakindan takip ediliyor olacak. Teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2108 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,2100 seviyesi destek, 1,2132
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2132 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2167,
1,2100 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2060.
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XAU/USD

ABD tahvil faizlerindeki yikselis ile birlikte haftayr glicli geciren dolar endeksi, diin ECB Baskani Mario Draghi'nin ¢ekimser
aciklamalari sonrasinda deger kaybeden euro ile birlikte yiikselisini daha da hizlandirdi. Dolar endeksi diin 91,60 seviyesi Uzerini
test ederken, altin fiyatlar da 1315 seviyelerine kadar geriledi. Dolar endeksindeki gliclii gériiniim nedeniyle altin fiyatlari bu
sabah saatleri itibariyle yaklasik son 5 haftanin en dislk seviyeleri yakininda hareket etmeye devam ediyor. Ancak bu noktada,
dolar endeksindeki yikselisin yarattigi baskinin gegici oldugu ve ABD'de enflasyonist beklentilerin ve tahvil faizlerindeki
ylkselisin altin fiyatlarini yukari yonlt destekleyecegi gorisiindeyiz. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa vadede 1330 seviyesini
hedef haline getirmesini ve kayiplarinin bir kismini telafi etmesini bekliyoruz. Genel gériiniime bakacak olursak: Altinin bu yil
icerisinde ylkselis performansini korumasini ve disislerin alim firsati olarak sinirli kalmasini beklemekteyiz. ABD reel faizi ile
altinin ¢ok uzun bir siireden sonra yeniden beraber hareket etmeye baslamasi, ABD'de enflasyonist beklentilerin ylkseldigi bir
ortamda altindaki yikselis potansiyelinin korunabilecedini isaret ediyor. ABD reel faizinin ylkselmesi altini “ABD’de enflasyon
gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve enflasyon karsisinda en énemli glvenli limanlardan biri olan altin yatinmcilar
tarafindan korunma amaciyla talep gortyor. Bu da bize, altin fiyatlarinin yukari yonli potansiyelinin devam edebilecegini ve
altindaki dustslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini gdésteriyor. Altin fiyatlarindaki dustglerin alim firsati olarak sinirh
kalmasini ve 1360 seviyesinin kisa vadede yeniden hedef haline gelmesini bekliyoruz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1317,20 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1317,07 seviyesi destek, 1320 seviyesi ise
direng konumunda. 1320 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1325, 1317,07 desteginin
asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1314.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,667 %1.0 -%1.0 %2.1 %3.3 -%0.2
DAX 12,500 %0.6 -%0.5 %4.4 -%5.4 -%3.2
FTSE 7,421 %0.6 %1.3 %6.0 -%1.1 -%3.5
Nikkei 22,320 %0.6 %1.4 %5.4 %2.1 -%1.3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 107,015 -%0.4 -%4.5 -%7.9 -%0.8 -%7.2
Cin 3,075 -%0.7 -%0.6 -%3.6 -%10.7 -%7.7
Hindistan 34,714 %0.8 %1.6 %5.4 %5.5 %2.7
Endonezya 5,909 %0.0 -%6.7 -%4.8 -%1.1 -%7.0
Rusya 2,286 %1.4 %2.5 %1.0 %10.5 %8.4
Brezilya 86,383 %1.6 %0.7 %3.1 %13.7 %13.1
Meksika 48,298 %0.5 -%0.9 %3.2 -%1.9 -%2.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%9.0 %1.8 -%22.8 %43.7 %47.1
EM VIX 19 -%7.5 %3.2 -%27.8 %8.1 %17.7
MOVE 53 -%3.7 %4.0 -%2.6 -%7.3 %14.0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.066 -%0.4 %0.6 %2.5 %6.4 %7.1
Brezilya 3.4756 -%0.3 %2.7 %4.9 %5.4 %5.1
Gliney Afrika 12.3981 -%0.3 %3.7 %6.6 -%12.9 %0.1
Cin 6.3365 %0.2 %0.9 %1.0 -%4.6 -%2.6
Hindistan 66.755 -%0.2 %1.5 %2.9 %3.0 %4.5
Endonezya 13888 -%0.2 %0.8 %1.1 %2.3 %2.4
CDS *
Turkiye 194.2 -1.7 -1.1 -4.2 -23.5 52.0
Brezilya 173.1 0.3 5.5 -2.4 -31.5 60.4
Gliney Afrika 159.6 -3.0 11.8 -10.0 -43.2 a.d.
Endonezya 105.9 0.6 8.9 9.8 -14.4 39.5
Rusya 132.7 -0.9 -2.7 12.9 -15.0 28.3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.7 0.0 0.0 -0.2 0.7 1.0
Brezilya %9.8 -0.1 0.1 0.4 -0.1 -0.4
Hindistan %7.8 0.0 0.1 0.1 1.0 0.4
Endonezya %7.1 -0.1 0.4 0.2 0.2 0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6.0 -0.03 0.04 -0.01 0.58 a.d.
Brezilya %5.1 -0.02 0.10 0.12 0.23 0.52
Gliney Afrika %4.8 0.00 0.05 -0.04 0.23 0.30
Endonezya %4.4 -0.01 0.30 0.28 0.90 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 74.74 %1.0 %1.3 %6.6 %26.0 %11.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.19 %0.2 -%0.1 %4.0 %29.5 %12.9
Altin -USD / oz 1316.3 -%0.4 -%2.3 -%2.9 %3.9 %0.5
Gimis - USD /t oz 16.491 -%0.1 -%4.3 -%0.8 -%1.9 -%3.8
Commodity Bureau Index 446.29 -%0.2 %0.2 %2.1 %3.8 %3.2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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