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Haber Basliklari

= Haftanin ilk islem glniinde 90,68 — 90,98 bandinda dalgali bir seyir izleyen dolar endeksi, glinii 90,85 seviyesinden
yatay bir seyirle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %55 - %1,59 bandinda islem gordu.

»  Yeni haftaya saticili baslayan Tirk lirasinda gériinim gtin icerisinde pozitife dondi ve TL haftanin ilk islem glinini
%1,28'lik ylkselisle kapatarak dolar karsisinda en iyi performans gosteren gelisen Ulke para birimi oldu. Bununla
birlikte 8,48 seviyesi lizerinden geri cekilen USDTRY paritesi, 8,2775 seviyesine kadar inmesinin ardindan giinu 8,2819
seviyesinden disusle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 428,90 baz puana ¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi ise
%18,74'e ylkseldi.

= Dolar endeksi diin etkili olan dalgal seyir paralelinde 1,21 seviyesi altina sarkan EURUSD paritesi, 1,2061 seviyesine
kadar inmesinin ardindan gtinii 1,2088 seviyesinden dususle tamamladi.

*= Haftanin ilk islem gininde 1769% — 1783,52% bandinda islem g&ren ons altin, gtinti 1781,39$ seviyesinden oldukca
sinirh bir yikselisle tamamladi. Beklentimiz dahilinde haftanin ilk islem gtiniinde 25,85% seviyesi tzerinde islem goren
gumds fiyatlar ise guin icerisinde 25,86% — 26,22% bandinda hareket etmesinin ardindan glint 26,21$ seviyesinden
ylkselisle tamamladi.

= Japonya Merkez Bankasi (BoJ), buglin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak kisa vadeli
faiz orani hedefini -% 0,1 ve 10 yillik tahvil getirisi icin% 0 civarinda sabit birakirken, enflasyon tahminlerini asagi
cekti. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bdlimiinde bulabilirsiniz.

= ABD’de Mart ay1 6ncli Dayanikli Mal Siparisleri verisi %2,3 olan piyasa beklentisinin altinda kalarak %0,5 olarak
gerceklesirken, cekirdek verisi ise %1,6'lik piyasa beklentisi paralelinde bir gerceklesme gosterdi. Dayanikli mal
siparisleri, Subat ayinda %0,9 azalarak 254 milyar dolara gerilemisti. Siparislerin Mart ayindaki artisinda, %2,5 artan
nakliyatlar ve %4,7 artan ana mal siparisleri etkili oldu.

= ABD’de endeksler haftanin ilk islem giiniini karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, %0,18 azalarak
33.981,57 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,22 artarak 4.189,30 puana ve Nasdaq endeksi 50,87 kazangla
14.138,78 puana yukseldi.

= Avrupa borsalari diinii yiikselisle kapatti. Ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,35 artarak 6.963,12 puana, Almanya'da
DAX 30 endeksi %0,11 deger kazanarak 15.296,34 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,28'lik artisla 6.275,42 puana,
ftalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,52'lik yiikselisle 24.513,84 puana ulasti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Nisan Ayl Conference Board Tiketici Glven Endeksi 17:00 112 109,7
ABD Nisan Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi 17:00 22 17
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Makroekonomik Gelismeler

BoJ para politikasinda degisiklige gitmezken, enflasyon tahminlerini asagi ¢ekti

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), bugiin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak kisa vadeli
faiz orani hedefini -% 0,1 ve 10 yillik tahvil getirisi icin% 0 civarinda sabit birakirken, enflasyon tahminlerini asagi
cekti. Karar ile birlikte yayinlanan ¢eyrek dénem raporund cari mali yil i¢in enflasyon tahminini %0,5'ten %0,1’e indiren BoJ,
enflasyonun bir sonraki yil %0,8’e ve 2023 mali yilinda% 1 olmasini 6ngérdl ve bdylece gevsek para politikasini bir siire daha
degistirmeyeceginin sinyalini verdi. Paylasin enflasyon tahminleri BoJ Baskani Haruhiko Kuroda’'nin gérev siiresinde %2
enflasyon hedefine ulasilamayacagini ortaya koyuyor. Diger yandan BoJ bu ay baslayan mevcut mali yil igin blyime tahminini
%3,9'dan %4'e ylkseltti. Ceyrek donem raporunda, “Japon ekonomisi biiylk olasilikla toparlanacak, ancak yiiz yiize hizmet
veren sektorlerde aktivite pandemi 6ncesinden daha dusuk bir seviyede olmaya devam edecek. Pandeminin etkisini yakindan
izleyerek ihtiyag oldugun ek parasal gevseme adimlari ¢ekinilmeden atilacak” ifadeleri yer aldi.

e BoJ'un toplanti kararinin agiklanmasinin ardindan USDJPY paritesinde dnemli bir hareketliligin yasanmadigi gordltyor.
Bu sabah saatlerinde 108,20 civarinda islem goren USDJPY paritesinde kisa vadeli teknik gostergeler Nisan basindan
bu yana yasanan sert diisus hareketlerinin ardindan yonun hafifce yukari cevrildiginin sinyalini veriyor. Gdstergeler,
paritenin kisa vadede 108 seviyesi Gzerinde tutunabileceginin ve 108,50 Uzerine dogru bir ylkselis egilimi
kaydedebileceginin sinyalini veriyor.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Haftanin ilk islem giiniinde 90,68 — 90,98 bandinda dalgali bir seyir izleyen dolar endeksi, giinti 90,85 seviyesinden yatay bir
seyirle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %55 - %1,59 bandinda islem gérdd. Yeni haftaya saticili baslayan Tirk lirasinda
gorinim gin igerisinde pozitife dondi ve TL haftanin ilk islem gunini %1,28'lik ylikselisle kapatarak dolar karsisinda en iyi
performans gdsteren gelisen (ilke para birimi oldu. Bununla birlikte 8,48 seviyesi lizerinden geri ¢cekilen USDTRY paritesi,
8,2775 seviyesine kadar inmesinin ardindan glinli 8,2819 seviyesinden disusle tamamladi. Tarkiye 5 yillik CDS primi 428,90 baz
puana cikarken, 10 yillik tahvil faizi ise %18,74'e ylkseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 8,2925 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi 90,95 seviyesinde hareket ederken,
ABD 10 yillik tahvil getirisi ise %1,58 civarinda seyrediyor. Teknik gériinme baktigimizda kurda 8,25 seviyesinin destek
konumunda oldugu takip ediliyor. Kurun kisa vadede bu destek seviyesi izerinde hareket etmesi durumunda yukarida 8,32,
8,40 ve 8,48 direnglerini takip edecegiz. 8,25 desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise asagida 8,20, ve 8,15 destekleri
izlenecek.

Bugiin yurt ici piyasalarda aciklanacak dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD Nisan Ay1 Conference Board
Tiketici Giiven Endeksi ve ABD Nisan Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Haftanin ilk islem gliniinde 90,68 — 90,98 bandinda dalgal bir seyir izleyen dolar endeksi, giinii 90,85 seviyesinden yatay bir
seyirle tamamladi. Dolar endeksi diin etkili olan dalgali seyir paralelinde 1,21 seviyesi altina sarkan EURUSD paritesi, 1,2061
seviyesine kadar inmesinin ardindan gtinti 1,2088 seviyesinden diislisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2074 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinin ise 90,95 seviyesinde hareket
ettigi takip ediliyor. Asagidaki grafik tizerinden gorilebilecegini gibi EURUSD paritesi 4 saatlik grafiginde bir ylkselis kanali
icerisinde hareket ediyor ve bu sabah saatlerinde kanalin alt ¢izgisinde, yani kanal desteginde hareket ediyor. Bu noktada
paritenin kanal icerisinde tutunmasi ve kanal desteginden ydnini yukari cevirmesi durumunda kisa vadede 1,2060 seviyesi
Uzerinde bir tutunma ve 1,2060 — 1,2160 bandinda bir hareket gérmeyi bekleyebiliriz. Ancak kanalin asagi yonliu kirilmasi
durumunda paritenin dislstn hiz kazanmasi s6z konusu olabilir.

Buglin yurt disi piyasalarda ABD Nisan Ay Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi ve ABD Nisan Ay Richmond Fed Imalat
Endeksi verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Haftanin ilk islem giininde 1769% — 1783,52% bandinda islem géren ons altin, giini 1781,39$ seviyesinden oldukga sinirl bir
yukselisle tamamladi.

Ons altinda 18009 seviyesini takip etmeye devam ediyoruz. Bir sliredir blltenlerimizde ifade ettigimiz tzere ons altin haftalik
grafiginde Agustos 2020'den buyana bir disls kanali binyesinde hareket ediyor ve 1800% psikolojik seviyesinin s6z konusu
kanalin Ust sinirina, yani kanal direncine denk gelen bir teknik direng olusturdugu goriliyor. Dolayisi ile altin fiyatlarindaki
yukselis e@iliminin istikrar kazanmasi agisindan 1800$ direncinin asilmasi 6nem arz ediyor. 1800$ seviyesinin yukari yonlu
kirlmasi durumunda ilk etapta 1815$ seviyesi 6n plana gikacak. Aksi takdirde, yani ons altinin 1800$ direng seviyesini
kiramamasi durumunda ise yoninu yeniden asagi donmesi ve fiyatlarin ilk etapta 1750$ seviyesini hedef alacak sekilde geri
cekilmesi beklenebilir. Degerli metallerdeki gériinim agisindan dolar endeksi ve ABD tahvil getirilerindeki hareket belirleyici
olmaya devam ediyor. Dolayisi ile yarin gerceklesecek olan Fed toplantisi ve Baskan Powell'dan gelecek olan acgiklamalar degerli
metallerdeki goriinim agisindan énemli olacak.

Bugiin yurt disi piyasalarda ABD Nisan Ay Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi ve ABD Nisan Ay Richmond Fed Imalat
Endeksi verileri takip edilecek.
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XAG/USD

Diin sabahki bultenimizde, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda giimus fiyatlarinin 25,85$ seviyesi tizerinde
tutunmasini bekledigimizi ifade etmistik. Din sabah saatlerinde 25,86% seviyesine kadar gerileyen giimus, bu seviyeden yonin(
yukari cevirerek yeniden 26$ tizerine ¢ikti ve beklentimiz dahilinde haftanin ilk islem gtintinde 25,85$ seviyesi tizerinde islem
go6rdi. Bununla birlikte diin giin igerisinde 25,86% — 26,22$ bandinda hareket eden giimis, glini 26,21$ seviyesinden ylkselisle
tamamladi.

Gumds fiyatlar bu sabah saatlerinde 26,17$ seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinin 90,95 seviyesinde hareket ettigi,
ABD 10 yillik tahvil getirisinin ise %1,58 civarinda islem gordiigi takip ediliyor. Gimusiin glnlik grafiginde 50 glinliik hareketli
ortalamanin 100 glinlik hareketli ortalamayi asagi yonlu kestigini gérmekteyiz. S6z konusu hareket teknik olarak bir “dlsus
egilimi” sinyali tastyor ve giimus fiyatlarinda yonlnu asagi donebileceginin isaretini veriyor. Tahvil getirileri ve dolar
endeksindeki hareketin belirleyici olmaya devam ettigi giimdiste, bu teknik sinyali de g6z 6nlinde bulundurmakta fayda oldugu
kanaatindeyiz. Teknik gostergelerin Grettikleri sinyaller dogrultusunda glimus fiyatlarinin kisa vadede 26$ — 26,50$ bandinda
islem gorebilecegi gorustindeyiz, ancak bu noktada 26$ seviyesinin asagi yonlu kirlmasi durumunda fiyatlarda dusus egiliminin
on plana cikabilecegini ifade etmemizde fayda var. Bu noktada yarin gerceklesecek olan Fed toplantisi ve Baskan Powell'dan
gelecek olan agiklamalar degerli metallerdeki gériinim agisindan énemli olacak.

Bugiin yurt disi piyasalarda ABD Nisan Ayi Conference Board Tiketici Gliven Endeksi ve ABD Nisan Ayl Richmond Fed
imalat Endeksi verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4.188 %0,2 %0,6 %5,4 %23,5 %11,5
DAX 15.296 %0,1 -%0,5 %3,7 %26,8 %11,5
FTSE 6.963 %0,4 -%0,5 %3,3 %21,5 %7,8
Nikkei 29.126 -%0,1 %0,0 -%0,3 %23,9 %6,0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.374 %2,1 -%2,4 -%0,6 %19,2 -%7,0
Gin 3.441 -%0,5 -%1,5 %0,1 %5,2 -%1,5
Hindistan 48.387 %0,3 %1,2 -%1,0 %19,8 %1,6
Endonezya 5.965 %0,0 -%1,2 -%3,7 %16,3 -%0,2
Rusya 3.611 %0,4 %1,0 %3,5 %30,7 %9,8
Brezilya 120.595 %0,1 -%0,4 %5,1 %21,1 %1,3
Meksika 48.924 -%0,3 %1,8 %3.3 %28,7 %11,0
Glney Afrika 67.573 %0,4 -%0,8 %1,1 %25,0 %13,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 %1,8 %2,0 -%6,5 -%45,7 -%22,5
EM VIX 21 %6,8 %5,4 -%14,3 -%28,8 -%16,1
MOVE 61 %1,7 -%4,7 -%0,8 %3,4 %24,5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 8,2846 -%1,3 %2,3 %2,2 %2,5 %11,3
Brezilya 54369 -%0,7 -%2,0 -%5,6 -%3,3 %4,6
Guney Afrika 14,2772 %0,0 %0,4 -%4,7 -%12,0 -%2,8
Gin 6,4855 -%0,2 -%0,4 -%0,9 -%3,4 -%0,6
Hindistan 74,7275 -%0,4 -%0,2 %3,1 %1,2 %2,3
Endonezya 14485 -%0,3 -%0,4 %0,5 -%1,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,7 a.d. 0,8 0,0 a.d. 58
Brezilya %9,0 -0,1 -0,1 -0,2 1,2 -1,3
Hindistan %6,0 0,0 0,0 -0,1 0,2 0,2
Endonezya %6,4 0,0 0,0 -0,3 -0,2 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,9 a.d. 0,40 -0,42 -0,14 1,46
Brezilya %4,0 0,00 -0,05 -0,30 0,31 0,75
Glney Afrika %4,3 0,02 0,04 -0,45 -0,77 a.d.
Endonezya %2,2 0,02 0,08 -0,05 0,03 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65,65 -%0,7 -%2,1 %1,7 %62,3 %26,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 61,91 -%0,4 -%2,3 %1,5 %60,6 %27,6
Altin - USD / oz 1779,2 %0,1 %0,6 %2,7 -%6,5 -%6,1
Glmis - USD / t oz 26,209 %0,5 %1,4 %4,5 %7,3 -%0,8
Commodity Bureau Index 527,96 %0,6 %2,1 %3,6 %27,0 %19,0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkdy

Gaziantep

Girne

fzmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukqu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeraltl Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0 212) 355 46 46
(0312) 43518 36
(0312) 909 87 70

(0242) 248 45 20
(0212) 570 52 59
(0224) 22564 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 241 24 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 355 46 46

(0324) 23811 89

(0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lcuinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Biilteni 10



