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Haber Bashklari

Resmi Gazete'de gegen hafta yayimlanan karara gére kambiyo almak isteyenlere, banka, yetkili miiessese (déviz
bufeleri) ve diger finansal kuruluslar tarafindan satilan dolar, euro vb yabanci paralar ile yine bankalarda acilan altin
mevduat/yatirm hesaplari icin fiziki olmayan altin satis tutari Gzerinden kambiyo islem vergisi artirildi. Hikimet altini
BSMV'ye gecen hafta basinda dahil etmisti. S6z konusu adimin dolarizasyon egilimini zayiflatma amaci olabilecegi
gibi, vergi artisinin bitce lzerinde de olumlu bir etkisi olmasi beklenir.

= ABD ve Cin arasindaki gerginlik giderek tirmaniyor. Uygur Tirklerine yonelik baski politikasina iliskin Cinli bazi
yetkililere yaptirim uygulanmasini dngéren yasa tasarisinin Temsilciler Meclisinde onaylanmasinin ardindan dniine
geleceginin hatirlatilmasi tGizerine ABD Baskani Donald Trump “Bu hafta sonundan énce Cin konusunda giicli bir
adim duyacaksiniz.” agiklamasinda bulundu.

= Cin Disisleri Bakani Wang Yi, Pazar giinii diizenledigi basin toplantisinda Cin ile ABD arasindaki iliskilerin yeni bir
Soguk Savas noktasina gidebilecek bir riski tasidigini acikladi. Disisleri Bakani ayrica ABD Baskani Donald Trump'in
Pekin'e karsi baslattigr kotileme kampanyasinin iliskileri yiprattigini belirtti.

= Yatinmcilarin koronaviristn kiresel ekonomiye verdigi hasarda en kétiiniin geride kaldigi diisiincesi ile artan risk
istahi ile birlikte kiresel hisse senetlerinde pozitif bir seyir hakimdi. Bununla birlikte ABD'de hisse senetleri son dokuz
haftanin en yiiksek seviyesine ¢ikti. &P 500 Endeksi, 23 Mart'ta baslattigi rallisini %35'e ¢ikardi ve Mart ayinin
basindan bu yana ilk kez 3,000 seviyesini asti. Dow Jones Endeksi %2,34 yikselisle 25,036.57 puana ve Nasdaq
Endeksi %1,44 kazangla 9,459.02 puana ulasti.

= Avrupa borsalari da giini yikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,08 yukselerek,
348,92 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %1,46 artarak 4.606,24 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise
%1,50 deger kazanarak, 17.860,46 puana yukseldi. Almanya'da DAX 30 endeksi giini %1,00 yukselisle 11.504,65
seviyesinden, 1ngi|tere'de FTSE 100 endeksi %1,24'lik artisla 6.067,76 seviyesinden kapatti.

= Piyasalarda iyilesen risk istahi ile birlikte diin sert satis baskilarina maruz kalan dolar endeksi, 99,75 seviyesi Uzerinden
99 seviyesi altina kadar geriledi. Dolar endeksindeki diists ile birlikte EURUSD paritesi 1,10 seviyesine dogru
ylkselirken (1,0999), ons altin fiyatlari ise dolardaki diisiis egilimine ragmen glvenli limanlara yonelik azalan talep
nedeniyle 1730 seviyesinden 1705'li seviyelere geriledi.

= Piyasalarda iyilesen risk istahi ve dolar endeksindeki sert satis baskilari paralelinde din 6,70 altini test ederek yaklasik
son 1,5 ayin en duslk seviyesine gerileyen USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 6,75 seviyesinden islem goruyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *

%2,0 %0,0 —
%15 -%0,5
%1,0
%1,0
%0,5
%15

%0,0 -
%0,5 I -%2,0
-%1,0 -%2,5

AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde'in konusmasi 10:30

Fed Bej Kitap Raporu 21:00
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Makroekonomik Gelismeler

Kambiyo islemlerindeki BSMV %1'e yiikseltildi

Resmi Gazete'de gecgen hafta yayimlanan karara gore kambiyo almak isteyenlere, banka, yetkili miiessese (doviz bifeleri) ve
diger finansal kuruluslar tarafindan satilan dolar, euro vb yabanci paralar ile yine bankalarda acilan altin mevduat/yatirnm
hesaplari igin fiziki olmayan altin satis tutar tGizerinden kambiyo islem vergisi artirildi. Hikiimet altini BSMV'ye gegen hafta
basinda dahil etmisti. S6z konusu adimin dolarizasyon egilimini zayiflatma amaci olabilecegi gibi, vergi artisinin bitge Gzerinde
de olumlu bir etkisi olmasi beklenir.

e Ote yandan bankalarin kisa vadeli finansman bonolarini gittikce artan bir sekilde mevduata alternatif bir finansman
kaynagi olarak kullanmasi Hazine icin vergi kaybi yaratiyordu. Bireysel yatinmcilarin kisa vadeli mevduattan ve
finansman bonolarindan elde ettigi faize uygulanan stopaj orani %10'dan %15'e yikseltilerek esitlendi. Kurumsal
yatirimcilar icin ise finansman bonolarinda stopaj orani %0 olarak uygulanmaya devam ediyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Yatirnmcilarin koronavirlsiin kiiresel ekonomiye verdigi hasarda en kotiinin geride kaldigi dislincesi ile artan risk istahi ile
birlikte kiresel hisse senetleri deger kazanirken, diin gelismekte olan ulke para birimlerinde de primli bir seyrin hakim
oldugunu gordik. Piyasalarda iyilesen risk istahi ile birlikte dolar endeksi sert satis baskilarina maruz kalirken, USDTRY paritesi
ise piyasalarda iyilesen risk istahi ve dolar endeksindeki sert satis baskilari paralelinde diin 6,70 altini test etti.

Diin yaklasik son 1,5 ayin en distik seviyesine gerileyen USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 6,75 seviyesinden islem
goriyor. Bu sabah saatleri itibariyla gelisen Ulke para birimlerindeki olumlu seyrin bozulmus odlugunu ve Tirk lirasinin da zayif
bir performans sergilemekte oldugunu gdriiyoruz. Dolar endeksi ise diin 99 seviyesi altina gerilemesinin ardindan bu sabah
saatlerinde 99,15 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik gostergeler ve olusan fiyat formasyonlari USDTRY paritesinin
kisa vadede 6,70 seviyesi izerinde tutunabileceginin ve 6,70 — 6,80 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugtin yurt ici piyasalarda takip edilecek énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disi piyasalarda ise Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Lagarde'in konusmasi ile Fed Bej Kitap Raporu takip edilecek.
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EUR/USD

Almanya Bagbakani Angela Merkel'in Fransa'yla 500 milyar euroluk yeniden yapilanma fonu énerme karari aldiklarini agiklamasi
sonrasinda gectigimiz hafta basindan bu yana yukselis egilimi icerisinde olan EURUSD paritesi, bu hafta risk algisindaki
iyilesme ve dolar endeksin yaslanan satis baskilari ile birlikte ylikselis egilimini siirdiirmekte. Piyasalarda iyilesen risk istahi ile
birlikte dlin sert satis baskilarina maruz kalan dolar endeksi, 99,75 seviyesi tUzerinden 99 seviyesi altina kadar geriledi. Dolar
endeksindeki dusus ile birlikte EURUSD paritesi 1,10 seviyesine dogru yiikselirken (1,0999), ti¢ giinlik distsin ardindan dini
yukselisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0960 seviyesinden islem goriyor. Paritenin kisa vadeli grafiginde 1,0920 seviyesinin
glcll bir destek seviyesi olarak 6n plana ¢iktigini gérmekteyiz. Dolayisl ile paritenin bugtin icerisinde 1,0920 destegi lizerinde
tutunma c¢abasi sergilemesi beklenebilir. Kisa vadeli teknik gostergelerin Urettikleri sinyalleri de g6z éniinde
bulundurdugumuzda paritenin bugin icerisinde 1,0920 seviyesi lizerinde tutunmaya devam edebilecegini ve 1,0920 - 1,10
bandindaki hareketini strdirebilecegini disliniyoruz.

Buglin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in konusmasi ile Fed Bej Kitap Raporu takip edilecek.
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XAU/USD

Koronavirlsiin yarattigi tahribat konusunda en kétiiniin geride kaldigina iliskin beklentiler ve tlkelerin normallesme adimlarini
hizlandirmasi, kiiresel piyasalarda risk istahinin yeniden iyilesmesini sagladi. Piyasalarda 6zellikle diin etkili olan pozitif risk
algisi dolar endeksinin 99,75 seviyesinden 99 seviyesi altina gerilemesine neden olurken, ons altin fiyatlarinin da dolardaki
gerilemeye ragmen guvenli liman talebinde gorilen dists nedeniyle 1730 seviyesinden 1705'li seviyelere kadar inmesine
sebep oldu.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1706,30 seviyesinden islem goriiyor. Koronaviriis vakalarinda yasanan dususler risk
algisini ddnem dénem olumlu etkiliyor olsa da kiiresel capta beklenen daralma ve koronavirlisiin yarattigi belirsizlik etkisinin
devam ediyor olmasi ile birlikte ons altina yonelik talebin gucli kalmaya devam edebilecegi gorisiindeyiz. Dolayisi ile altin
fiyatlarindaki geri cekilmelerin piyasalarda alim firsati olarak degerlendiriimeye devam edebilecegini diisiinlyoruz. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyalleri de g6z 6niinde bulundurdugumuzda ons altin fiyatlarinin kisa vadede yeniden 1750
seviyesini hedef almasini bekliyoruz.

Buglin Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde’in konusmasi ile Fed Bej Kitap Raporu takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.992 %1,2 %1,3 %3,9 -%5,1 -%7,4
DAX 11.505 %1,0 %3,9 %7,9 -%13,4 -%13,2
FTSE 6.068 %1,2 %0,3 %3,8 -%18,3 -%19,6
Nikkei 21.271 %0,7 %4,0 %8,3 -%8,6 -%9,4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 103.024 %0,4 %3,9 %4,3 -%2,2 -%10,0
Cin 2.847 -%0,1 -%1,3 %1,0 -%2,0 -%6,7
Hindistan 30.609 %0,2 %1,5 -%3,4 -%25,2 -%25,7
Endonezya 4.627 -%0,2 %2,5 %2,4 -%23,3 -%26,7
Rusya 2.754 -%0,1 %1,6 %7,1 -%6,0 -%9,6
Brezilya 85.469 -%0,2 %5,9 %9,2 -%20,6 -%26,1
Meksika 36.207 %1,0 %1,0 %3,5 -%15,9 -%16,8
Glney Afrika 50.603 %1,1 -%2,6 %2,2 -%9,9 -%11,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 a.d. -%8,3 -%22,0 %142,7 %103,3
EM VIX 30 a.d. -%0,8 -%38,3 %84,4 %75,7
MOVE 52 a.d. -%13,1 -%21,0 -%13,5 -%10,4
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,727 -%1,2 -%0,8 -%3,5 %16,8 %13,1
Brezilya 5,3502 -%1,7 -%7,1 -%4,2 %26,2 %32,7
Glney Afrika 17,4015 -%1,4 -%5,1 -%8,6 %17,6 %24,3
Cin 7,135 %0,0 %0,5 %0,7 %1,4 %2,5
Hindistan 75,66 a.d. %0,0 -%1,0 %5,8 %6,0
Endonezya 14755 a.d. -%0,1 -%4,2 %4,7 %6,4
CDS *
Turkiye 592,3 -14,2 -28,9 a.d. -89,9 179,1
Brezilya 276,0 -33,2 -20,9 -32,8 -18,1 80,7
Glney Afrika 334,0 a.d. ad. -48,7 a.d. 30,0
Endonezya 181,5 -2,9 -3,4 -35,8 -6,3 a.d.
Rusya 179,3 -1,0 -10,5 a.d. -10,2 71,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 08 1,0
Brezilya %7,2 a.d. a.d. a.d. 0,6 -3,1
Hindistan %5,8 a.d. 0,0 -0,4 -0,7 -0,8
Endonezya %7,3 a.d. -0,3 -0,6 03 0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,2 0,15 -0,73 -1,33 0,95 1,04
Brezilya %5,1 a.d. -0,15 -0,13 1,23 1,34
Glney Afrika %4,7 -0,18 -0,45 -1,15 0,63 0,88
Endonezya %2,6 a.d. -0,27 -0,72 -0,35 -0,29
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 36,17 %1,8 %4,4 %68,7 -%43,7 -%45,2
Ham Petrol - WTL USD/varil 34,35 a.d. %5,7 %102,8 -%41,2 -%43,7
Altin - USD / oz 1705,6 a.d. -%2,3 -%1,0 %16,8 %12,0
Glmis - USD / t oz 17,565 a.d. -%1,8 %15,1 %3,1 -%2,0
Commodity Bureau Index 366,98 a.d. -%0,3 %5,4 -%5,2 -%8,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sitirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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