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Haber Basliklari

= Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini %14 seviyesinde sabit birakti. Piyasa beklentileri de bu yonde sekillenmisti.
Bir dnceki karar notunda yer alan “makro ihtiyati politika setinin gliclendirilmesine karar verilmistir “yolundaki
sOylemin ticari krediler diizleminde alinan son kararlar sonrasinda, “ilave tedbirlerle kararlilikla uygulamaya devam
edecektir” denilerek gelecek donemde de ek adimlarin olabilecegini gériyoruz. Karar sonrasinda TL'de dnemli bir
hareketliligin yasanmadigi ve USDTRY'nin 16,35 — 16,45 bandinda seyrettigi izlendi.

= Artan blylme endiseleri paralelinde ABD tahvillerine olan talebin devam ettigi izleniyor. Diin ABD Hazine tarafindan
gerceklestirilen ve 42 milyar dolarlik satis yapilan 7 yil vadeli tahvil ihalesinde talep / satis rasyosu 2,69x ile giiclu bir
talebi isaret etti.

= ABD borsalari, perakende sektoriinden gelen gii¢li bilangolarin etkisi ile birlikte glini yikselisle tamamladi.
Kapanista Dow Jones endeksi, 500 puanin lizerinde deger kazandi ve %1,61 artisla 32.637,19 puana yukseldi. S&P
500 endeksi %1,99 artarak 4.057,84 puana ve Nasdaq endeksi %2,68 kazancla 11.740,65 puana ¢ikti.

= Avrupa borsalari da giini artida kapatti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,56 artarak 7.564,92, Almanya'da DAX 30
endeksi %1,59 deger kazanarak 14.231,29, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,78'lik artisla 6.410,58 ve italya'da FTSE MIB
30 endeksi %1,22'lik ylkselisle 24.546,50 puana ulasti.

= Geri ¢cekilme hareketine kaldigi yerden devam eden dolar endeksi, diin 101,70 seviyesinden disusle kapandi. ABD 10
yillik tahvil faizi ise %2,70 — %2,80 bandinda yatay seyretti.

= Bugun Turkiye saatiyle 15:30'da ABD’de agiklanacak olan PCE enflasyon verileri en dnemli yurt disi gindem maddesi
olarak karsimiza cikiyor. Fed'in temel enflasyon gdstergesi olan PCE enflasyonun Nisan ayinda %6,6'dan %6,2'ye
gerilemesi, Cekirdek PCE'deki yillik artisin ise Nisan'da %5,2'den %4,9'a inmesi bekleniyor.

= Buguin Rusya'nin uluslararasi yatinmcilara yapmasi gereken 100 milyon dolarlik bir déviz cinsi tahvil 6demesi
bulunuyor. Yatinmcilarin 2026'da vadesi dolan tahvilde 71,25 milyon dolar ve 2036'da vadesi dolan tahvilde 26,5
milyon euro faiz ddemesi almasi gerekiyor. Rusya’nin bugtinkii 6demelerini gerceklestirememesi durumunda
temerride dismemek igin 30 guin stresi olacak.

= ABD Disisleri Bakani Antony Blinken Cin'in “uluslararasi diizen dniindeki en ciddi uzun vadeli zorluk” oldugunu ve Cin
Devlet Baskani Xi Jinping yonetiminde Ulkenin hem sinirlari icinde hem de sinirlari disinda daha baskici hale geldigini

soyledi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Nisan Ayi Kisisel Gelir 15:30 %0,5 %0,5
ABD Nisan Ayi Kisisel Harcamalar 15:30 9%0,7 %1,1
ABD Nisan Ayi Aylik PCE Enflasyon (%) 15:30 %0,2 %0,9
ABD Nisan Ay Yillik PCE Enflasyon (%) 15:30 %6,2 %6,6
ABD Nisan Ayi Aylik Cekirdek PCE Enflasyon (%) 15:30 %0,3 %0,3
ABD Nisan Ay Yillik Cekirdek PCE Enflasyon (%) 15:30 %4,9 %5,2
ABD Mayis Ayl Michigan Tiketici Glven Endeksi (Nihai) 17:00 59,1 59,1
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini %14 seviyesinde sabit birakti. Piyasa beklentileri de bu yonde sekillenmisti. Karar
sonrasinda TL'de dnemli bir hareketliligin yasanmadigi ve USDTRY'nin 16,35 — 16,45 bandinda seyrettigi izlendi. Yurt disi tarafta
ise dolar endeksinin geri ¢cekilme hareketine kaldigi yerden devam ettigi ve gtini 101,70 seviyesinden disisle tamamladigi
izlenirken, GoU para birimleri genelinde zayiflayan dolar endeksine paralel olarak alicili bir seyrin én plana ciktig takip edildi.
Tirk lirasi ise dolar karsisinda énemli bir degisim géstermeyerek GoU para birimleri arasinda orta sirada yer aldi. Bununla
birlikte USDTRY paritesi glinu 16,36 civarindan yatay kapatti. Tirkiye 5 yillik CDS primi 714,8 baz puana inerken, 10 yillik tahvil
faizi %22,51'e geriledi.

Bu sabahki kotasyonlarda Gou para birimlerinin alicili seyrettigi, Turk lirasinin ise dolar karsisinda %0,13’lik sinirli bir duslsle
en alt sirada yer aldigini gérmekteyiz. USDTRY paritesi 16,36 civarindan seyrederken, dolar endeksi ise 101,50 seviyesinde
bulunuyor. Bu hafta icerisinde 16 seviyesini asarak guinlik grafikte takip ettigimiz ytkselis kanalini yukari yonli kiran USDTRY
paritesinde teknik gostergelerin ve formasyonlarin yikselis egiliminin devam ettiginin sinyalini verdigini gérmekteyiz. Kurda
kisa vadeye iliskin olarak 16,90 direncini izliyoruz. Bu noktada, 16 — 18 bandinin Aralik ayinda kisa sireligine test edilmis bir
bant olmasindan 6tlrt kurda mevcut seviyelerde asagi yonli hareketlerde tampon gorevi gorecek bir destek seviyesi veya
yukselislerde sinirlayici etkide bulunabilecek bir direng seviyesinin olmadigini, kisa vadeye iliskin 6ne ¢ikardigimiz 16,90
seviyesinin de gUlcli bir direng teskil etmedigini belirtmemizde fayda var. Olasi geri ¢ekilmelerde ise bu hafta icerisinde kirilan
eski kanalin cizgisi yakinina denk gelen 16,10 seviyesi kisa vadeli destek konumunda yer aliyor.
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EUR/USD

Geri ¢ekilme hareketine kaldigi yerden devam eden dolar endeksi, diin 101,70 seviyesinden diislsle kapandi. 105
seviyesinden geri ¢ekilerek son dénemde asagi yonll bir diizeltmeye maruz kalan dolar endeksi EURUSD paritesinde yukselis
egilimini beraberinde getirirken, ECB'den gelen sahin agiklamalar ve ECB Baskani Lagarde’in tglinci ¢eyregin sonunda
negatif faiz doneminin bitebilecedini belirtmesi dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin ve paritedeki kisa vadeli ylkselisin temel
nedenini olusturuyor. Bu fiyatlama dinamigi icerisinde diin kisa vadeli yikselis egilimini koruyan parite, gtini 1,0730
seviyesinden yukselisle tamamladi.

Son birkag haftadir ECB cephesinden gelen sahin sinyaller ile birlikte paritede bir yikselis egilimi 6n planda olsa da haftalik
gorinimde genel disus egiliminin sirdigl ve genel teknik goriinimin asagi yonli olmaya devam ettigi izleniyor. Teknik
gostergelerin orta — uzun vadeli saticili gérinimdan tersine dondiguine ydnelik hentiz bir sinyal tGretmedigini goériyoruz.
Dolaysi ile yikselilerin sinirli kaldigi teknik gériinimin devam ettigini ifade edebiliriz. Ote yandan temel tarafta da swap
piyasasl fiyatlamalarinda ECB'ye yonelik ylikse montanli faiz artirim ihtimallerinin fiyatlamalara yansidigi goruliyor. Rusya —
Ukrayna savasi neticesinde ekonomik aktivitenin dnemli bir darbe aldigi Euro Bolgesinde, piyasa fiyatlamalarinin isaret ettigi
olctide glicli artislar yapilmasi ihtimalini zayif gérmekle birlikte, bu fiyatlamanin geri alinmasi durumunda paritedeki
yukselislerin tersine dénebilecegini disiinliyoruz. Dolayisi ile paritedeki ylkselisler karsisinda temkinli olunmasi gerektigi
yonlindeki piyasa goriisimuzl koruyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak yukari yonli hareketlerde 1,0775, 1,0820 ve
1,0873 seviyeleri diren¢ konumunda yer alirken, asagida ise 1,07, 0675, 1,0626, 1,0575 ve 1,0535 destekleri bulunuyor.
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XAU/USD

Duin gun icerisinde 1840% — 1855% seviyeleri arasinda islem goren ons altin, gtint 1850,76$ seviyesinden yataya yakin sinirl bir
distsle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1853,40$ seviyesinden islem goriyor. Teknik gorinimu inceledigimizde 1845$
seviyesinden gegen 20 glinlik ortalama kisa vadeli destek seviyesi olarak karsimiza gikiyor. Ons altinin bu ortalama lizerinde
tutunmasi durumunda kisa vadede 1845$% — 1875$% bandinda islem gérmesi beklenebilir. 1845$ seviyesi altinda bire gtinltk
kapanis olusmasi ve 20 giinlik ortalamanin asadi yonlu kirilmasi durumunda ise 1830$ ve 1815$ destekleri takip edilecek. Bu
noktada, ons altinda orta — uzun vadeli goértinimin halen daha yukari yonli oldugunu ve teknik gostergelerin kisa vadede
gorulebilecek olasi geri ¢ekilmelerin 6nimiizdeki doneme iliskin alim firsati sunabileceginin sinyalini verdigini ifade etmemizde
fayda var. Bu cercevede, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, ons altinda éniimtizdeki donemde 1800$ altinda
kalici bir hareket olusmasini beklememekle birlikte, yikselis egiliminin devam edebilecegi goristindeyiz.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun oldukga dar bir bantta islem géren glimus, giin icerisinde 21,73% — 22,10$ seviyeleri arasinda hareket etmesinin ardindan
guni 22$ seviyesinden yatay tamamladi.

Gumds fiyatlar bu sabah saatlerinde 22,10$ seviyesinden islem goriyor. Teknik gérinimu inceledigimizde gdstergelerin kisa
vadeye iliskin 21$ — 23$ bandini 6n plana cikardiklarini gérmekteyiz. Ara destek seviyeleri olarak 21,85%, 21,50% ve 21,25$
seviyeleri 6n plana ¢ikarken, 23$ seviyesi 6ncesinde ise 22,35% ve 22,68$ direncleri yer aliyor. Bu noktada gimistin haftalik
grafiginde Agustos 2020'den bu yana bu kanal igerisinde hareket ettigini orta — uzun vadeli gériinimun yukari yonli oldugunu
belitmemizde fayda var. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda 21$ seviyesi altinda kalici bir hareket
gorilmedigi muddetce kisa vadeli yiikselis potansiyelinde bir bozulma olmasini beklemeyiz.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,058 %2.0 %4.0 -%3.0 -%11.7 -%14.9
DAX 14,231 %1.6 %2.5 %3.2 -%6.7 -%10.4
FTSE 7,565 %0.6 %3.6 %1.9 %7.4 %2.4
Nikkei 26,605 %0.6 %0.1 %1.5 -%6.9 -%7.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,451 %1.4 %2.4 %0.0 %38.0 %31.9
Cin 3,123 %0.5 -%0.2 %6.1 -%11.9 -%13.7
Hindistan 54,253 %0.9 -%0.1 -%4.5 -%5.0 -%6.9
Endonezya 6,884 %1.6 %2.5 -%3.3 %6.6 %6.2
Rusya 2,413 %3.1 -%1.0 -%0.5 -%36.7 -%36.3
Brezilya 111,890 %0.0 %4.6 %2.3 %9.5 %6.7
Meksika 52,143 %0.8 %1.7 -%0.4 %5.4 -%2.1
Glney Afrika 69,484 %2.8 %1.8 -%1.1 %1.3 -%5.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 -%3.1 -%6.3 -%18.0 -%3.9 %20.9
EM VIX 26 -%3.2 -%7.6 -%17.2 -%9.1 %5.1
MOVE 106 -%4.9 -%8.0 -%19.7 a.d. %115.8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 16.3485 %0.0 %2.9 %10.4 %32.5 %119.7
Brezilya 4.7693 -%1.2 -%3.3 -%4.6 -%14.9 -%8.3
Gliney Afrika 15.7071 -%0.2 -%0.8 -%0.9 -%3.6 %6.9
Cin 6.7389 %0.7 %0.4 %2.8 %5.4 %3.2
Hindistan 77.5775 %0.1 -%0.2 %1.3 %3.6 %6.2
Endonezya 14633 -%0.2 -%0.4 %1.2 %2.6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %24.4 -0.4 -0.3 a.d. 33 11.5
Brezilya %12.5 0.0 0.2 0.1 0.8 2.2
Hindistan %7.3 0.0 0.0 0.2 1.0 1.4
Endonezya %7.2 -0.1 -0.2 0.1 1.1 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %9.3 -0.13 a.d. 0.76 1.97 3.88
Brezilya %5.4 -0.05 -0.33 0.05 0.46 2.23
Gliney Afrika %5.9 -0.12 -0.64 0.22 0.95 a.d.
Endonezya %4.1 -0.04 -0.07 0.22 1.78 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 117.4 %3.0 %4.8 %11.8 %61.4 %126.6
Ham Petrol - WTI USDvaril 114.09 %3.4 %1.7 %12.2 %67.4 %135.1
Altin - USD / oz 1847.6 %0.1 %0.3 -%2.8 %3.5 -%2.5
Giumus - USD /toz. 21.941 %0.4 %0.2 -%6.8 -%5.0 -%16.9
Commodity Bureau Index 628.71 -%0.4 -%1.0 -%1.6 %10.5 %41.7

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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