e FXTCR

Haber Basliklari

= Secimlerin ardindan Tirk lirasinda oldukga oynak bir seyrin izlendigi gortliyor. Din sabah saatlerinde 4,70 seviyesini asarak
4,7153 seviyesine kadar tirmanan USDTRY paritesi, 6gle saatleri itibariyle diislise gecerek 4,61 seviyesi altina kadar geriledi.
Dolayisi ile kur giin icerisinde 4,6082 — 4,7153 seviyeleri arasinda oldukc¢a genis bir bantta dalgali ve oynak bir seyir izledi.

= Tirk lirasi diin 6gle saatlerinde deger kazanirken, 10 yillik tahvil faizinin de sert bir sekilde geriledigi ve %17,51'den %16,83'e
indigi goralda. TL varliklarda diin goérilen bu degerlenmede, Tirkiye tahvil piyasasina girisler yasandigina yonelik haber akisi
ve “TL al” 6nerisi ile ¢ikan yurt disi raporlar etkili oldu.

= ABD - Cin arasindaki ticari gerilimin kiiresel piyasalar tizerindeki etkisinin kismen da olsa azalmis oldugu goriliyor. Kiresel
borsalar Pazartesi glinkii kayiplarin ardindan diin toparlandi.

= New York borsasi, ABD'li teknoloji sirketlerinin hisselerindeki artisla giini kazanclarla tamamlad.

=  ABD Disisleri Bakanligi, ABD'nin miittefiklerine iran'dan petrol ithalatini 4 Kasim'a kadar sifirlamalari icin baski yaptigini ve
fran'dan petrol ithal eden (lkeler arasinda yer alan Tirkiye, Cin ve Hindistan ile gériismeler gerceklestirmeyi planladigini
bildirdi. ABD Mayis ayinda Iran ile olan niikleer anlasmadan cekildigini aciklamis ve ABD yénetimi Avrupa'yi Islam Devletiyle
olan ticaret iliskilerini azaltmasi gerektigi konusunda uyarmisti.

= Petrol fiyatlar,, ABD'nin mittefiklerine Kasim'a kadar fran'dan petrol alimini durdurmalari konusunda baski yapmasi ve dzel
sektor verilerinin ABD'de stoklarin distigini géstermesinin ardindan kazancini varil basina 70 dolarin Gzerinde korudu.

= Kanada hikimetinin, basta Cin olmak UGzere devletlere gelik kotasi ve giimrik vergisi getirmeyi planladigi aciklandi.

= Kredi derecelendirme kurulusu Moody's Tirkiye'deki secimlerin ardindan kredi profilini makro politikalarin yonlendirecegini
agikladi. Kurum tarafindan yapilan "Tirkiye'nin kredi notu icin devam eden gdzden gecirmede, hikimetin strdirilebilir
blyume saglayacak ve mali glici koruyacak politikalar uygulama niyetine ve kapasitesine odaklanilacak” dendi. Moody's 2
Haziran'da Turkiye'nin "Ba2" seviyesindeki kredi notunu, gelecek donemdeki makroekonomik politikalara yonelik belirsizlik
gerekgesiyle izlemeye almisti.

= ABD'nin kredi notunun "AA+" seviyesinde teyit edildigi, gériniminin "duragan” oldugu bildirildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

%

ABD Mayis Ayl Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 -%1 -%1,6

ABD Mayis Ayl Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0,5 %0,9
ABD Mayis Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislar 17:00 %0,5 -%1,3
Fed Yoénetim Kurulu Uyesi Quarles'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 18:00
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki bultenimizde, USDTRY paritesinin glin icerisinde 4,70 seviyesi lzerini hedef almasini bekledigimizi ve kurun 4,7250
seviyesine dogru yikselisini sirdirmesini bekledigimizi ifade etmistik. Dlin sabah saatlerinde bekledigimiz hareketi sergileyen
ve 4,70 seviyesini asarak 4,7153 seviyesine kadar yikselen USDTRY paritesi, daha sonra ydnini asagi cevirerek 4,61 seviyesi
altina dogru sert bir distis hareketi gergeklestirdi. Dolayisi ile giin ici harekete baktigimizda, kurun 4,6082 — 4,7153 seviyeleri
arasinda oldukca genis bir bantta dalgali ve oynak bir seyir izledigini belirtebiliriz. Turk lirasi diin 6gle saatlerinde deger
kazanirken, 10 yillik tahvil faizinin de sert bir sekilde geriledigi ve %17,51'den %16,83'e indigi goruldu. TL varliklarda diin gérilen
bu degerlenmede, Turkiye tahvil piyasasina girisler yasandigina ydnelik haber akisi ve “TL al” 6nerisi ile ¢ikan yurt disi raporlar
etkili oldu. Ayrica, oldukca sakin bir seyir izleyen dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerinin de TL'deki degerlenmede dnemli birer
etken oldugunu belirtebiliriz. Bu sabah saatleri itibariyle kurun 4,62 seviyesi civarinda hareket etmekte oldugunu gériyoruz. Bu
noktada kurun asagi yonli hareketini stirdirmesini ve kisa vadede 4,60 seviyesi altina inerek 4,55 — 4,60 bandini hedef almasini
beklemekteyiz. Bugiin igerisinde ABD'den gelecek olan veriler izlenecek. Yurt icinde aciklanacak énemli bir verimiz bulunmuyor.
Bu sabah saatleri itibariyle 4,6234 seviyesinden islem géren USDTRY paritesinde, yukari yonli hareketlerde 4,6285 ve 4,6400
seviyeleri direng, 4,6180 ve 4,6020 seviyeleri ise destek konumunda.

USD/TL
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EUR/USD

Diin Parabolic SAR direng sinirina denk gelen 1,1728 seviyesini yukari yonli kirmayarak geri cekilen EURUSD paritesi, 1,17 seviyesi
altina kadar geriledi. Paritenin bu sabah saatleri itibariyle 1,1650 seviyesi civarinda hareket ettigini gérmekteyiz. Dolar endeksi
ve ABD tahvil faizlerinin sakin bir seyir izledigi gériliyor. Bu noktada, paritedeki dusis egiliminin doyuma ulastigr ve mevcut
seviyelerden paritenin yeniden 1,18 — 1,20 bandini hedefleyebilecegine yénelik gorisimiizi korudugumuzu belirtmekte fayda
var. Piyasanin Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz artirimlarina kisa sire icerisinde baslamayacag fikrini 6ziimsedigini ve bu
durumu biyiik élctide fiyatladigini goriiyoruz. Dolayisi ile, gerek Italya kaynakli risklerin biiyiik élctide fiyatlanmis olmasi, gerekse
de ECB tarafinda glindemin parasal genisleme’den parasal sikilasma’ya déniiyor olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki asagi
yonlu egilimin doyum noktasina yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket sergilemeyecegini distiniyoruz.
Teknik goriinimiin de bu gortstimuzi destekledigi goriliyor. Bu noktada paritenin kisa vadede yeniden 1,18 — 1,20 bandini
hedef almasini beklemekle birlikte, 1,155 — 1,17 bandindaki hareketlerin alim firsati verecegi gérisiindeyiz. Paritedeki kisa vadeli
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1644 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde,
1,1640 seviyesi destek, 1,1700 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1700 direncinin yukari yénli kirillmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1,1750, 1,1640 desteginin asagi yonlu kirnlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin kiresel ticaret savaslarina ydnelik endiseleri artirmasina ve yenin giivenli liman talebi ile
glclenmesine karsin, altin fiyatlarinin kanal kirllmasinin ardindan halen daha zayif seyrini stirdirmekte oldugunu goriyoruz. Bu
noktada, altinin orta vadede yeniden 1300% seviyesi UGzerini hedef almasini ve mevcut seviyelerin alim firsati vermesini
beklemekteyiz. Hatirlayacagimiz tzere, Avrupa Merkez Bankasindan (ECB) gelen gtivercin agiklamalar dolar endeksini sert bir
sekilde degerlendirerek altin fiyatlari Gizerinde 6nemli bir baski olusturmustu. Dolar endeksinde gorilen yiikselis, altin fiyatlarinin
1250'li seviyelere olan geri ¢ekilmesinin en dnemli sebebini olusturdu. Ancak, ECB’nin faiz artirimlari konusunda acele etmeyecegi
ve piyasalari desteklemeye devam edecegine yonelik piyasa fiyatlamasinin biyiik 6lglide gerceklesmis olugunu disliniyoruz.
Ayrica, kiresel jeopolitik risklerin ve ABD’de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen Fed
Uyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yonin yukari oldugu ydniindeki gorisimizi destekledigini goriiyoruz. Bu noktada
altinin kisa vadede ilk etapta 1264 seviyesine dogru yikselise ge¢mesini, bu direncin asilmasi ile 1270 — 1280 bandini hedef
almasini beklemekteyiz. Orta vadede ise yeniden 1300 seviyesi lizerinin hedef alinabilecegini distntyoruz. Altindaki kisa vadeli
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1254,89 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1250
seviyesi destek, 1255 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1255 direncinin yukari yonlG kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1260, 1250 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1245.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,723 %0.2 -%1.4 %0.1 %1.5 %1.8
DAX 12,234 -%0.3 -%3.5 -%5.4 -%6.4 -%5.3
FTSE 7,538 %0.4 -%0.9 -%2.5 -%1.1 -%1.9
Nikkei 22,342 -%0.4 -%1.3 -%0.9 -%2.9 -%2.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94,408 %0.4 %0.0 -%8.5 -%15.8 -%18.1
Cin 2,845 -%0.5 -%2.9 -%9.9 -%13.6 -%14.4
Hindistan 35,490 %0.1 -%0.2 %1.6 %4.7 %4.2
Endonezya 5,826 %0.5 -%0.5 -%2.0 -%6.7 -%7.9
Rusya 2,231 -%0.3 %0.4 -%3.3 %5.9 %5.7
Brezilya 71,405 %0.6 %0.0 -%9.5 -%6.1 -%6.5
Meksika 46,909 %0.3 %0.9 %4.0 -%3.6 -%5.0
Gliney Afrika 55,255 -%1.1 -%1.8 -%2.9 -%6.1 -%7.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%8.1 %19.3 %20.4 %55.3 %44.2
EM VIX 20 -%2.7 %5.0 %11.2 %39.2 %26.0
MOVE 51 -%3.3 -%2.1 -%5.2 %5.1 %10.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.6148 -%1.4 -%2.7 -%2.1 %21.2 %21.5
Brezilya 3.8019 %0.7 %1.5 %4.1 %14.9 %14.9
Gliney Afrika 13.5386 %0.0 -%1.5 %8.3 %8.2 %9.3
Cin 6.5793 %0.6 %1.4 %2.9 %0.5 %1.1
Hindistan 68.2513 %0.2 -%0.2 %0.7 %6.5 %6.9
Endonezya 14178 %0.2 a.d. %0.4 a.d. %4.5
CDS *
Tarkiye 305.1 -2.9 -17.7 58.4 341 24.5
Brezilya 262.1 -3.7 -12.9 86.1 6.4 79.2
Guney Afrika 205.7 -6.3 -7.2 53.2 1.6 351
Endonezya 136.2 1.3 -5.8 23.1 a.d. 30.4
Rusya 142.1 -2.2 -9.2 25.2 6.2 42.2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.9 0.0 0.1 2.2 5.0 5.3
Brezilya %11.9 0.0 0.1 0.8 1.6 1.6
Hindistan %7.8 0.0 0.0 0.0 0.6 0.5
Endonezya %7.7 0.1 0.4 0.4 a.d. 1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 0.00 -0.33 0.35 a.d. a.d.
Brezilya %5.9 -0.01 -0.25 0.62 1.37 1.39
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.07 0.66 0.66
Endonezya %4.5 0.04 a.d. 0.08 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 76.31 %2.1 %1.6 -%0.2 %13.9 %14.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 70.53 %3.6 %8.4 %3.9 %17.6 %16.7
Altin -USD / oz 1256.6 -%0.7 -%1.5 -%3.6 -%2.1 -%4.0
Gumus - USD /t oz. 16.25 -%0.5 -%0.4 -%1.4 -%1.6 -%5.2
Commodity Bureau Index 439.42 -%0.2 -%1.0 -%1.2 %1.6 %1.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 6
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Global Piyasalar Biilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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