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Haber Bashklari

Fed, diinki toplantisi sonrasi yaptidi agciklamada, bilango kicultmesine "gdreceli olarak yakin zamanda" baslayacagini
isaret etti. Burada “goreceli olarak yakin” ifadesinin piyasalar tarafindan kararsizlik olarak algilanmasi dolar endeksi
aleyhinde bir fiyatlamayi beraberinde getirdi. Ayrica, Fed'in, ekonomi ivme kazansa da enflasyonun israrla hedeflenen
seviyenin altinda kaldiginin sinyallerini vermesiyle birlikte dolar endeksi ve tahvil faizleri sert bir sekilde geriledi.

ABD'de ticari ham petrol stoklari gecen hafta 7,2 milyon varil azalarak 483,4 milyon varile geriledi. Béylece stoklar, son 16
haftanin 13'Ginde azalis kaydetmis oldu.

Petrol fiyatlar, ABD'de stoklarin diistliglini gosteren verinin ardindan kazanglarini 48 dolarin Gzerinde korudu.

ABD Senatosu, Cumhuriyetgi Partinin, "Obamacare'i hemen iptal edecek, ancak alternatifinin bulunmasi icin iki yil stire
taniyacak" dnergeli yasa tasarisini 45'e karsi 55 oyla reddetti. Demokrat ve bagimsiz senatdrlerin topyekdn karsi ¢iktig
tasariya, bes Cumhuriyetci temsilci de "hayir" dedi. Muhalif tarafta yer alan Cumhuriyetciler arasinda ABD Baskani Donald
Trump'in dlin yapilan 6n oylamada ret oyu kullanmasi nedeniyle sosyal medyadan hedef aldigi Alaska Senatorii Lisa
Murkowski de vardi.

ABD'de konut piyasasi 10 yilik zirve seviyelerine yakin seyretti. ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gdre yeni konut satislari
Haziran'da beklentiye paralel %0,8 artarak 610 bin oldu. Beklenti 615 bindi. Ortalama satis fiyatlari %3,4 diiserek 310 bin
800 dolar oldu.

Avrupa hisse senetleri, olumlu gelen kurumsal kar agiklamalari ve enerji Ureticilerinin petrol deki yikselisi takip etmeleriyle,
kazanclarini ikinci gliniinde de stirdirda.

Buglin gerceklestirilecek olan Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda herhangi bir degisiklik beklemiyoruz.

Avusturya Merkez Bankasi Baskani ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Guverndrler Konseyi tyesi Ewald Nowotny, ECB'nin
para politikasini sikilastirma konusundaki goriismelerine basladigini ve tesviklerinin yogunlugunu azaltmanin makul
oldugunu belirterek, kararin bu sonbaharda gelecegini ifade etti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

TCMB PPK Toplantisi 14:00 %8 %8
ABD Haziran Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri 15:30 %0,4 %0,3
ABD Haziran Ayi Ticaret Dengesi 15:30 -65B -66,30B
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 241K 233K
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Makroekonomik Gelismeler

PPK toplantisinda faizlerde bir degisiklik 6ngérmiiyoruz

Bugiin gerceklestirilecek olan Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. PPK en son
Haziran'da gerceklestirdigi toplanti sonrasindaki notunda siki para politikasi durusunun korunma kararinin nedeni olarak,
enflasyonun bulundudu yiiksek seviyelerin fiyatlama davranislarina iliskin risk olusturmasini belirtmisti. Enflasyon dinamiklerine
bakildiginda, Temmuz ayinda olumlu baz yilinin da etkisiyle yillik TUFE'nin %10 seviyesinin altina diismesini bekliyoruz. Ancak
baz etkisi Aqustos itibariyle tekrar olumsuz tarafa doniyor olacak. Ardindan ise Kasim ayinda yillik enflasyonunun yeniden
%11-11,5 seviyelerine kadar yiikselmesinin s6z konusu oldugunu distiniiyoruz. Yilsonu TUFE beklentimizi ise %9,7 olarak
korumaya devam ediyoruz. Enflasyon tahmin patikasindaki oynak seyir cercevesinde PPK'nin erken bir gevseme adimi atmasini
beklemiyoruz.

Orta vadeli enflasyon bekleyislerinde de herhangi bir ivilesme géziikmiyor. TCMB'nin en son acikladigi beklenti anketine
bakildiginda 12 aylik TUFE beklentisi %8,4, 24-aylik TUFE beklentisi ise %9,73 olarak gerceklesmisti. Orta vadeli enflasyon
bekleyislerindeki bozulmaninim yani sira 1 Agustos’ta yayinlanacak olan TCMB ceyrek dénemli Enflasyon Raporunun énemli
olacagini diisiinliyoruz. Burada TCMB'nin %8,5 olan 2017 TUFE tahminini yukari cekmesi beklenmeli.

TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti %11,95 seviyesinde. TCMB bankacilik sistemi fonlama miktarinin %90'nini Geg
Likidite penceresinden (%12,25) gerceklestiriyor. Geri kalanini ise TCMB Bankalararasi piyasasinda %9,25 seviyesinden sagliyor.
Bu fonlama kompozisyonu, agirlikli ortalama fonlama maliyetini %11,95-11,98 seviyesine tasiyor. Kisa vadede s6z konusu
fonlama kompozisyonunda da bir degisiklik beklemiyoruz. Zira yukarida belirttigimiz gibi enflasyon dinamikleri kisa vadede
herhangi bir gevseme 6ntindeki en biyik engel olarak karsimiza ¢ikiyor.

Faiz oranlarinda herhangi bir degisiklik olmamasi durumunda piyasa etkisinin “nétr” olmasini bekleriz. Burada 6zellikle PPK
bildirisinin tonlamasi yakindan takip ediliyor olunacak. Ancak TCMB'nin enflasyon konusundaki temkinli tutumunu devam
ettirmesini bekliyoruz.

Makro ihtiyati dnlemler konusulmaya baslanabilir mi? Mevduat faizlerinin yliksekligi konusunun en 6nemli glindem
maddelerinden biri olarak ortaya ¢ikmasi, bunun yani sira KGF ile saglanan kredi biiyimesi ivmesinden yavas yavas bir
durulmaya gegilmesi sonrasinda tekrar makro ihtiyati dnlemler konusu giindeme tasinabilir. Ancak mevcut noktada boyle bir
hareket gelmesini beklemiyoruz. Zira trend kredi bliylimesinin halen %15-2 seviyelerine oldukca saglikli ilerledigi gorillyor.
Ayrica mevcut siki durusu zedeleyecek bir 6nlemden de su anda kaginilacaktir. Ancak gelecek donemde 6zellikle TL
yukumlaltkleri Gzerindeki ZK oranlarinin dusurilmesi konusunun giindemde daha ¢ok yer alabilecegini diistinlyoruz. Su anda
bankacilik sisteminde TL yikumlullkler Gzerindeki agirlikli ortalama ZK orani %10 seviyelerinde. S6z konusu oranda diisus
piyasaya saglayacagi ekstra TL likiditesi ile beraber bir miktar kredi artisi ivmesine ve mevduat faizlerinde diisiise neden olabilir.
Ancak su da unutulmamalidir ki, s6z konusu adim TCMB'nin brit doviz rezervlerinde bir dlislise neden olabilecegi gibi, TL
Uzerinde de ekstra bir baski yaratabilir.

1C18'de enflasyonda gériilecek olumlu baz etkisi nedeniyle, Aralik ayi itibariyle para politikasinda bir gevseme olabilecegi
goristindeyiz. Bunun yani sira reel bazda bakildiginda, AOFM negatif seviyelerden Rusya ve Brezilya ile yarisabilir seviyelere
kadar ylkselis gosterdi. Bu cercevede, Brezilya ve Rusya merkez bankalarinin bir stredir bliyimeyi desteklemek adina gevseme
hamlelerinde bulunuyor olmalari nedeniyle, TCMB'nin politika faizinde herhangi bir degisiklik yapmasa dahi (hatta kademeli
dususlerde de) karsilastirmali analiz yapildiginda siki bir gériinim icerisinde kalmaya devam edebilir.
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FOMC karari ve yorumlarimiz

FOMC din toplanti kararinda beklendigi tizere faiz oranlarinda bir dedisiklige gitmedi.

e Ekonomik gelismeler cercevesindeki séyleminde dnemli bir degisiklik oldugunu diisinmiyoruz. Fed istihdam
piyasasindaki gelismeleri glicli olarak degerlendirirken, enflasyonun halen cevap vermedigini tekrar ediyor.

Merakla beklenen konu ise bilanconun kiiclltilmesine dair herhangi bir sinyalin olup olmayacadina iliskindi.

e Fed bu noktada "goreceli olarak yakin zamanda” kictltilmeye baslanacagini belirtti.
e SOz konusu ifade yatirimcilar tarafindan bir miktar belirsiz olarak yorumlandi.

e Zira kiicultilme karari Eylil ayinda bekleniyor ve dolayisiyla “géreceli olarak yakin zamanda” ifadesinin dogrudan
Eylul'l isaret etmeyebilecedi belirtildi.

e Sonrasinda ise Dolar Endeksinde ¢ok ciddi bir deger kaybi yasanirken, EUR/USD paritesi de 1,175 seviyelerin kadar
tirmandi.

Dun aciklanan FOMC bildirisinin bir énceki toplanti bildirisinden énemli bir farklilik géstermedigi gériisiindevyiz.

e Bununla birlikte, Fed'in ayni toplantida hem bir faiz artirrmi hem de bir bilanco kiciltilmesi karari ile karsimiza
¢tkmasini beklememekteyiz.

e Dolayisiyla Eylil ayinin bilanco kiiciltilmesi kararinin alinmasina dair halen en giicli aday oldugunu distntyoruz.
e Ardindan Aralik ayinda da yilin son faiz artinminin gelebilecegini diisiiniiyoruz.
e Bu durumda, dolar endeksi kisa vadede kayiplarinin bir kismini telafi edebilir.

Kisa vadede 3,50-52 bandina geri ¢ekilme beklenebilecegi gibi bu seviyelerin uzun siireli olmayacagi ve ahim firsati

olarak kullanilabilecegini diisiiniiyoruz. USD/TL diin itibariyle 20 haftalik ortalamasi 3,5770-3,5780 bandindan geri
doniis kaydetti. Bekledigimiz geri cekilme sonrasinda bu seviyelerin kisa vadede tekrar denenebilecegini diisiiniiyoruz.

Global Piyasalar Bulteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed, diinkl toplantisi sonrasi yaptigi aciklamada, bilango kiictltmesine "goreceli olarak yakin zamanda" baslayacagini isaret etti.
Burada "goreceli olarak yakin” ifadesinin piyasalar tarafindan kararsizlik olarak algilanmasi dolar endeksi aleyhinde bir fiyatlamayi
beraberinde getirdi. Ayrica, Fed'in, ekonomi ivme kazansa da enflasyonun israrla hedeflenen seviyenin altinda kaldiginin
sinyallerini vermesiyle birlikte dolar endeksi ve tahvil faizleri sert bir sekilde geriledi. Din acgiklanan FOMC bildirisinin bir dnceki
toplanti bildirisinden énemli bir farklihk gostermedigi gortsiindeyiz. Bununla birlikte, Fed'in ayni toplantida hem bir faiz artirimi
hem de bir bilango kiigultilmesi karart ile karsimiza ¢ikmasini beklememekteyiz. Dolayisi ile Eylll ayinda bilango kiigultilmesine
baslanmasinin uygun olacag, ardindan Aralik ayinda da yilin son faiz artinminin gelebilecegini distniyoruz. Dinkd bildiri
sonrasinda dolar endeksindeki gerileme ile birlikte ise USDTRY paritesinin yeniden 3,52'li seviyelere indigini goriyoruz. Bugln
yurt ici piyasalarda TCMB PPK toplantisini takip ediyor olacagiz. Toplantida herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. Faiz oranlarinda
herhangi bir degisiklik olmamasi durumunda da piyasa etkisinin "nétr” olmasini bekleriz. Burada 6zellikle PPK bildirisinin
tonlamasi yakindan takip ediliyor olunacak. Ancak TCMB'nin enflasyon konusundaki temkinli tutumunu devam ettirmesini
bekliyoruz. Bu yilin geri kalaninda para politikasinin nasil ilerleyecegine yonelik beklentimizi ifade edecek olursak: Olumlu baz
yili etkisinin Temmuz ayinda da devam etmesini ve yillik enflasyonun %10'un altina gerilemesini beklemekteyiz. Ancak, Agustos
itibariyle destekleyici etkisini yitirecek olan baz ile birlikte yillik TUFE'nin %11-11,5'e dogru yiikselise gecebilecedini disiinliyoruz.
2017 yil sonu TUFE beklentimizi %9,7'de tutuyoruz. TCMB'nin siki durusunu Aralik ayina kadar devam ettirmesini bekliyoruz.
1C18'de enflasyonda goriilecek olumlu baz etkisi nedeniyle, bu yil sonundan 6nce para politikasinda bir gevseme olabilecegi
gorisiindeyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,52'li seviyelerdeki seyrini sirdiirmekte olan kurda kisa vadede 3,52 seviyesinin
altinin hedef alinabilecegi beklentimizi koruyoruz. Ancak 3,50 — 3,52 bandindaki hareketler kisa — orta vadeli ahm firsati
verecektir. Yeni bir ylkselis patikasi olusturmakta olan kurda kisa vadede 3,5760 — 3,60 seviyeleri arasinda bir stabilizasyon
gordlebilir. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5257 seviyesinden islem gérmekte
olan USDTRY paritesinde 3,5296 seviyesi direng, 3,5191 seviyesi ise destek konumunda. 3,5296 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5430, 3,5191 destedinin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,5041.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte 1,17 seviyesi lizerine yerlesen EURUSD paritesi, kisa vadeli ylkselis kanal icerisindeki
seyrini strdlrtyor. Fed, diin aksam saatlerinde aciklanan kararinda, bilanco kiigliltmesine "goéreceli olarak yakin zamanda"
baslayacagini isaret etti. Burada “goreceli olarak yakin” ifadesinin piyasalar tarafindan kararsizlik olarak algilanmasi dolar
endeksi aleyhinde bir fiyatlamayi beraberinde getirdi. Ayrica, Fed'in, ekonomi ivme kazansa da enflasyonun israrla
hedeflenen seviyenin altinda kaldiginin sinyallerini vermesiyle birlikte dolar endeksi ve tahvil faizleri sert bir sekilde
geriledi. Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte 1,1770 seviyesi Uzerini test eden parite, 2015 yili Ocak ayindan bu yana en
yuksek seviyesine ¢ikmis durumda. Paritede kisa vadede 1,15 seviyesi altinda bir hareket gorilmesi su an igin zor goriiniyor.
Aylik grafigindeki uzun vadeli diistis kanalini yukari yonli kirmis olan EURUSD paritesinde, mevcut yiikselis hareketinin devam
etmesi beklenebilir. Ancak, kisa vadede, kanal sinirina yaklasiimis olmasi ve teknik gdstergelerin asiri alimi isaret ediyor olmasi
ile birlikte bir dizeltme hareketi yasanmasini bekliyoruz. Paritenin, kisa vadeli yikselis kanalini Gst sinirindan (1,1750 — 1,1770
bandi) yonini asadi ¢evirmesi ve kazanclarinin bir kismini geri vermesi beklenebilir. Bugiin ABD'den gelecek olan Cekirdek
Dayanikli Mal Siparisleri verisi paritedeki kisa vadeli gidisat acgisindan énemli olacaktir. Paritedeki glincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1749 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1711 seviyesi
destek, 1,1758 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1758 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1,1818, 1,1711 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1640.

EUR/USD
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XAU/USD

Pazartesi glinki blltenimizde, dolar endeksindeki dists hareketinin bir siire daha devam etmesini bekledigimizi belirtmis,
bununla birlikte altin fiyatlarinin kisa vadede 1260 seviyesi tUzerini hedefleyebilecegini ifade etmistik. Fed, diinki toplantisi sonrasi
yaptigi agiklamada, bilango kiigliltmesine "goreceli olarak yakin zamanda" baslayacagini isaret etti. Burada “goreceli olarak yakin”
ifadesinin piyasalar tarafindan kararsizlik olarak algilanmasi dolar endeksi aleyhinde bir fiyatlamayi beraberinde getirdi. Ayrica,
Fed'in, ekonomi ivme kazansa da enflasyonun israrla hedeflenen seviyenin altinda kaldiginin sinyallerini vermesiyle birlikte dolar
endeksi ve tahvil faizleri sert bir sekilde geriledi. Dolar endeksindeki sert dists hareketinin slirmesi ile birlikte 1260 seviyesi
Uzerine ylkselen altin fiyatlar, bu sabah saatleri itibariyle glcli gorinimini koruyor. Bu noktada altin fiyatlarinin bugin
icerisinde 1260 — 1265 bandindan gorece sakin bir seyir izlemesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1262,79 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1262 seviyesi destek, 1265,28
seviyesi ise direng konumunda. 1265,28 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1270, 1262
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1260.
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USD/JPY

Gectigimiz Sali guinl kisa vadeli disls kanalini yukari yonli kiran USDJPY paritesi, FOMC bildirisi sonrasinda dolar endeksinde
hizlanan disls hareketi ile birlikte kazanclarinin blyiik kismini geri verdi ve eski kanalinin sinirina dogru geriledi. Yasadigi satis
baskilari ve kanal sinirina dogru gerilemesi ile birlikte bir “return move” formasyonu olusturan USDJPY paritesinin, Asya
seansindaki yatay seyrinin ardindan ydnin( yeniden yukari cevirmesi ve eski kanalinin sinirindan ylkselise gegmesi beklenebilir.
Bununla birlikte paritenin kisa vadede 111 seviyesi Uzerinde tutunmasi ve kayiplarini geri alarak yeniden 112 seviyesini
hedeflemesi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 111,03 seviyesinden
islem gdrmekte olan USDJPY paritesinde 111 seviyesi destek, 111,40 seviyesi ise diren¢ konumunda. 111 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 110,50, 111,40 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki

direng seviyemiz 111,72.

UsD/JPY

w USCOPY.HE 111012 111,085 110,947 111,017 '
114220

112940
113 560
112,190
112,210
112,420
112,060
111620
111300

Rl

110 550

RWI(L0) -0 0577 0,0538 05023
0.00
-0.3804

Stoch(5,3,3) 13,2944 15,2547 100
0

20
a

20Jun 2017 21Jun 20:00 23 Jun 04:00 26 Jun 1200 27 Jun 20:00 29 Jun 04:00 30 Jun 1200 3Jul2000  S1Ul0400 6 Jul 12:00  Ful20:00  11Jul04:00 12 Jul 12:00 13 Jul 20000 17 Jul04:00 18 Jul 12:00 19 Jul 20:00  21Jul 0400 24 Jul 12:00 25 Jul 20:00 27 Jul 0400

Global Piyasalar Bulteni 8



27 Temmuz 2017

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.478 %0,0 %0,2 %2,4 %8,0 %10,7
DAX 12.305 %0,3 -%1,2 -%2,9 %4,2 %7,2
FTSE 7.452 %0,2 %0,3 %0,2 %3,7 %4,3
Nikkei 20.050 %0, 1 -%0,3 -%0,7 %3,1 %5,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 107.206 %0,2 -%0,2 %7,6 %27,9 %37,2
Cin 3.248 -%0,3 -%0,2 %1,4 %2,5 %4,3
Hindistan 32.382 %0,4 %1,9 %5,0 %16,6 %22,1
Endonezya 5.800 %0,3 -%0,2 -%0,2 %9,5 %9,8
Rusya 1.933 %0,5 -%1,0 %2,9 -%14,7 -%13,4
Brezilya 65.011 -%1,0 -%0,3 %5,4 -%1,5 %7,9
Meksika 51.600 -%0,2 %1,0 %5,1 %8,8 %13,1
Guney Afrika 54.836 %0,6 %1,4 %6,6 %3,5 %8,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %1,8 -%1,9 -%3,0 -%9,7 -%31,6
EM VIX 14 -%3,9 -%0,2 -%1,5 -%18,8 -%36,6
MOVE 47 -%4,6 -%2,0 -%5,5 -%36,7 -%34,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5374 -%1,0 %0,4 %1,1 -%8,1 %0,4
Brezilya 3,138 -%1,1 -%0,3 -%4,8 -%1,1 -%3,4
Guney Afrika 12,9075 -%1,3 -%0,1 %0,4 -%3,4 -%6,1
Cin 6,754 %0,0 %0,0 -%1,3 -%1,9 -%2,8
Hindistan 64,3687 %0,0 %0,1 a.d. a.d. -%5,2
Endonezya 13336 %0,1 %0,1 a.d. %0,0 -%1,0
CDS *
Turkiye 184,6 -2,9 1,2 -2,5 -56,7 4,1
Brezilya 214,4 -2,3 -1,2 -19,9 -33,6 15,1
Guney Afrika 188,0 -3,6 -3,4 4,4 a.d. a.d.
Endonezya 111,8 -3,6 12,8 -11,9 -22,3 4,6
Rusya 164,3 -3,0 2,6 -3,6 -27,8 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,6 0,0 0,9 a.d. -0,7 -0,8
Brezilya %10,1 0,0 0,0 -0,6 -0,9 a.d.
Guney Afrika %8,5 0,0 -0,1 0,0 -0,2 -0,4
Hindistan %6,4 0,0 0,0 a.d. a.d. -0,1
Endonezya %7,0 0,0 0,0 a.d. -0,7 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,1 -0,04 0,60 a.d. -0,77 -0,78
Brezilya %4,6 -0,07 -0,03 -0,12 -0,59 -0,91
Guney Afrika %4,7 0,00 0,08 0,07 -0,04 -0,22
Endonezya %3,7 0,00 0,00 a.d. -0,45 -0,61
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50,97 %1,5 %2,6 %11,2 -%9,4 -%10,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 48,75 %1,8 %3,5 %12,4 -%9,4 -%9,3
Altin - USD / oz 1249,4 -%0,2 %0,6 %0,2 %5,0 %8,5
Gumus - USD /t oz. 16,415 -%0,5 %1,0 -%0,9 -%2,6 %2,7
Commodity Bureau Index 441,56 %0, 2 -%0,7 %0,3 %2,1 a.d.
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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