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Haber Basliklari

= Hisse senedi piyasasinda, 13 — 20 Temmuz haftasinda 210 milyon dolarlik bir yabanci ¢ikisi yasandi ve yilbasindan bu yana
hisse senedi piyasasinda gorilen toplam yabanci ¢ikisi 1,26 milyar dolara ylkseldi. Yabanci yatirimcilar bono piyasasinda
(repo islemleri harig) da 13 — 20 Temmuz haftasinda 256 milyon dolarlik bir ¢ikis gerceklestirdi ve yilbasindan bu yana yasanan
toplam giris 553 milyon dolara geriledi. Ayrintili rapor icin

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisi sonucunda beklendigi tizere para politikasinda bir degisiklige
gitmedi. Ancak, ECB Baskani Mario Draghi'nin toplanti kararinin ardindan gerceklestirdigi basin toplantisi ile birlikte euro
sert bir sekilde dalgalandi. Draghi’nin, konusmasinin basinda AB ekonomisine iliskin yaptigi olumlu aciklamalar sonrasinda
euro dnce sert bir sekilde ylkselirken, daha sonra faiz artinnmlarina erkenden baslanmayacaginin tekrarlanmasi utzerine
kazanclarini geri vererek sert satis baskilarina maruz kaldi. Euroda 6gleden sonra gorilen sert disus ile birlikte dolar
endeksinin de yikselise gectigi ve 94,70 seviyesi Gizerine ¢iktigi goruldd.

= ABD'li rahip Rahip Andrew Brunson'in ev hapsine alinmasinin ardindan ABD Baskani Donald Trump ve Baskan Yardimcisi
Mike Pence'in diin Brunson'in serbest birakilmamasi durumunda ABD'nin Tirkiye'ye yaptirim uygulayacagini belirtmesi
Uzerine Turk lirasi kazanclarini geri verdi. Bununla birlikte USDTRY paritesi 4,80'li seviyelerden 4,88 Uzerine yikselirken, 10
yillik tahvil faizi ise %18,29'a cikti. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi’'nin aciklamalari sonrasinda euroda gorilen diists
ile birlikte ylkselise gecen dolar endeksi de kurdaki bu yikseliste etkili oldu.

= ABD Senatosu Dis iliskiler Komitesi, ABD Baskani Donald Trump ve Baskan Yardimcisi Mike Pence'in, ABD'li papaz Andrew
Brunson'in serbest birakilmamasi halinde Turkiye'ye yaptirnm uygulayacaklar ydntndeki sdylemlerinin ardindan, "Turkiye
Uluslararasi Finans Kuruluslar Yasasi" adiyla, Turkiye'nin uluslararasi kuruluslardan kredi almasini kisitlayan tasariyi kabul etti.

= Petrol fiyatlari Suudi Arabistan'in, Yemen'deki militanlarin gemilerine saldirmasindan dolayi Kizil Deniz'deki bogazi ham
petrol tankerlerinin gecisine gegici olarak kapatmasi ile birlikte kazanglarini varil basina 69$'in tizerinde korudu.

= Bugiln ABD'de aciklanacak olan 2C18 GSYIH biiyiime orani ve Cekirdek PCE verileri yakindan takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_13_-_20_Temmuz.pdf

27 Temmuz 2018

tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD 2C18 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani 15:30 %4,2 %2
ABD 2C18 Kisisel Tuketim 15:30 %3 %0,9
ABD 2(C18 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalar (PCE) 15:30 %2,2 %2,3
ABD Temmuz Ayi Michigan Tiketici Given Endeksi 17:00 97,2 971
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Makroekonomik Gelismeler

ABD Senatosu Dis iliskiler Komitesi Tiirkiye'nin uluslararasi kuruluslardan kredi almasini kisitlayan tasariyi
kabul etti

ABD’li Rahip Andrew Brunson'in ev hapsine alinmasinin ardindan ABD Baskani Donald Trump ve Baskan Yardimcisi Mike
Pence, Brunson’'in serbest birakilmamasi durumunda ABD’'nin Tiirkiye'ye yaptinm uygulayacagini belirtti. Bu
aciklamalarin ardindan ABD Senatosu Dis lliskiler Komitesi, "Tirkiye Uluslararasi Finans Kuruluslari Yasasi" adiyla, Tirkiye'nin
uluslararasi kuruluslardan kredi almasini kisitlayan tasariyi kabul etti. Senato Dis lliskiler Komitesince oylanan tasarinin
yasalasabilmesi icin hem Senato hem de Temsilciler Meclisinden ge¢mesi ve ABD Baskani tarafindan onaylanmasi gerekiyor.

e ABD Baskani Donald Trump ve Baskan Yardimcisi Mike Pence'in diinkl agiklamalari sonrasinda Turk lirasinin kazanglarini
geri verdigi ve dolar karsisinda deger kaybettigi gorildi. Bununla birlikte USDTRY paritesi 4,80°li seviyelerden 4,88
Gzerine yukselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %18,29'a cikt.

e Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin aciklamalari sonrasinda euroda gériilen disus ile birlikte yikselise gecen
dolar endeksi de kurdaki bu yiikseliste etkili oldu.

Euro, ECB Baskani Draghi’'nin agiklamalari ile birlikte sert dalgalandi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisi sonucunda beklendigi ilizere para politikasinda bir
degisiklige gitmedi. Ancak, ECB Baskani Mario Draghi'nin toplanti kararinin ardindan gergeklestirdigi basin toplantisi ile birlikte
euro sert bir sekilde dalgalandi. Draghi'nin, konusmasinin basinda AB ekonomisine iliskin yaptigi olumlu aciklamalar sonrasinda
euro Once sert bir sekilde yikselirken, daha sonra faiz artinmlarina erkenden baslanmayacaginin tekrarlanmasi lzerine
kazanclarini geri vererek sert satig baskilarina maruz kald.

e Draghi dinkiu konusmasinin basinda, AB ekonomisinin saglam bir patikada ilerledigini belirtirken, enflasyon
goriinimiine iliskin belirsizligin azaldigini ve mevcut enflasyonunun orta vadede kademeli olarak yilkseldigini ifade etti.
Bu soylemlerin ardindan euroda 6nce sert bir ytkselis yasandigini ve EURUSD paritesinin 1,1730 seviyesi Uzerine ¢iktigini
gorduk.

e Ancak Draghi'nin daha sonra faiz artirrmlarina 2019 yazindan dnce baslamayi planlamadiklarini tekrar etmesi ile euro
kazangclarini geri verdi ve ERUSUD paritesi 1,1650 seviyesi altina kadar gerildi.

Aslina bakacak olursak Draghi'nin diinki aciklamalari oldukca dengeli ve nétrdi. Ancak Draghi'nin ECB’nin 2019 yazindan 6nce
faiz artinnmi disinmedidini tekrarlamasi Gizerine — ki bu séylem ilk olarak Haziran toplantisinda belirtilmis ve piyasalar tarafindan
blyik dlcide fiyatlanmisti — euro (izerinde bir satis baskisi olustugunu gérdiik. Bu noktada, ECB cephesindeki givercin
soylemlerin EURUSD paritesi lizerinde blyilk 6lclide fiyatlandigi gorisimiizi korumakla birlikte, paritenin 1,15 seviyesi altinda
kalici bir hareket sergilemeyecegine yonelik beklentimizi sirdirmekteyiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD'li rahip Rahip Andrew Brunson'in ev hapsine alinmasinin ardindan ABD Baskani Donald Trump ve Bagkan Yardimcisi Mike
Pence’in diin Brunson'in serbest birakilmamasi durumunda ABD'nin Tirkiye'ye yaptinm uygulayacadini belirtmesi tzerine Tirk
lirasi kazanglarini geri verdi. Bununla birlikte USDTRY paritesi 4,80'li seviyelerden 4,88 lizerine yikselirken, 10 yillik tahvil faizi ise
%18,29'a ¢iktl. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin aciklamalari sonrasinda euroda gorilen dusis ile birlikte ylkselise
gecen dolar endeksi de kurdaki bu yikseliste etkili oldu. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 4,86 seviyesi civarinda
hareket ediyor. Dolar endeksinin de gorece gugli gorinimini strdirdigld ve 94,70 seviyesi civarinda seyrettigi goruliyor.
Gelismekte molan Ulke para birimlerinde ise bu sabah saatleri itibariyle karisik bir gérinim hakimken, Turk lirasinin dolar
karsisinda en fazla deder kaybeden gelisen llke para birimi konumunda oldugunu goérliyoruz. Bu noktada, dolar endeksinin
kayiplarini telafi ediyor ve yeniden gli¢leniyor olmasi ve yurt ici piyasalardaki olumsuz veri akisinin yarattigi negatif algi ile birlikte
USDTRY paritesinin kisa vadede 4,80 seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz. Bununla birlikte kurun kisa vadede yeniden 4,90
- 4,95 bandini hedef alabilecegi gériisiindeyiz. Bugiin ABD'de aciklanacak olan 2C18 GSYIH biyiime orani ve Cekirdek PCE
verileri yakindan takip edilecek. Kurun rekor seviyeleri yakin seyrediyor olmasi nedeniyle dlsls hareketlerinde destek gorevi
gorebilecek ya da yukselis hareketlerinde sinirlayici rol Ustlenebilecek glcli bir destek / direng seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisi sonucunda beklendigi Gzere para politikasinda bir degisiklige
gitmedi. Ancak, ECB Baskani Mario Draghi'nin toplanti kararinin ardindan gergeklestirdigi basin toplantisi ile birlikte euro sert bir
sekilde dalgalandi. Draghi’'nin, konusmasinin basinda AB ekonomisine iliskin yaptigi olumlu agiklamalar sonrasinda euro 6nce
sert bir sekilde ylkselirken, daha sonra faiz artinmlarina erkenden baslanmayacaginin tekrarlanmasi tizerine kazanglarini geri
vererek sert satig baskilarina maruz kaldi. Aslina bakacak olursak Draghi'nin diinki agiklamalari oldukga dengeli ve nétrdi. Ancak
Draghi’'nin ECB'nin 2019 yazindan 6nce faiz artirrmi disinmedigini tekrarlamasi Gzerine — ki bu séylem ilk olarak Haziran
toplantisinda belirtilmis ve piyasalar tarafindan biyik 6l¢tide fiyatlanmisti — euro Uzerinde bir satis baskisi olustugunu gordik.
Bu noktada, ECB cephesindeki glivercin sdylemlerin EURUSD paritesi (izerinde buyik 6l¢tide fiyatlandigi goriisimuizi korumakla
birlikte, paritenin 1,15 seviyesi altinda kalici bir hareket sergilemeyecegine ydnelik beklentimizi strdirmekteyiz. Kisa vadeli
goriinime bakag ak olursak: Asagidaki grafik tGizerinden de goriilebilecegi Gizere, EURUSD paritesi bu sabah saatleri itibariyle kisa
vadeli ylkselis kanalinin alt cizgisi Gzerinde (kanalin alt sinirinda) hareket ediyor. Bu noktada paritenin kanal sinirinda tutunmasi
durumunda giin icerinde yoniini yeniden yukari cevirebilecegini ve 1,17 seviyesine dogru ylikselise gecebilecegini dlisiinliyoruz.
Bugiin ABD'de aciklanacak olan 2C18 GSYIH biiyiime orani ve Cekirdek PCE verileri yakindan takip edilecek. Paritedeki kisa vadeli
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1644 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde,
1,1640 seviyesi destek, 1,1700 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1700 direncinin yukari yoénli kirllmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1,1750, 1,1640 desteginin asagi yonlu kirnlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.
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XAU/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi'nin diin gerceklestirdigi basin toplantisinda ECB'nin 2019 yazindan dnce faiz
artinmi disinmedigini tekrarlamasi Gzerine — ki bu sdylem ilk olarak Haziran toplantisinda belirtiimis ve piyasalar tarafindan
biyuk 6l¢ide fiyatlanmisti — euro lizerinde bir satis baskisi olustugunu gordik. Euroda goriilen gerileme ile birlikte giiclenen
dolar endeksi ise, ABD Baskani Trump'in Fed'in faiz artinmlarini elestiren sdylemleri sonrasinda yasadigi kayiplar telafi etmeye
devam ederek 94,70 seviyesi Uzerine kadar yikseldi ve altin fiyatlarinda yeniden satis baskisi olusmasina neden oldu. Bu sabah
saatleri itibariyle 1224 seviyesi civarinda seyreden altin fiyatlarinin gérece giigsiiz gorinimini strdirdiguni goériyoruz.
Altindaki genel goriinime baktigimizda: ECB'den gelen glivercin agiklamalarla degerlenen dolar endeksi ve petrol fiyatlarindaki
diststn yarattigi dezenflasyon endiseleri ile birlikte altin fiyatlarinin Nisan ayindan bu yana istikrarli bir diisiis hareketi icerisinde
oldugu goriliyor. Ancak, ECB'nin faiz artinmlari konusunda acele etmeyecegi ve piyasalar desteklemeye devam edecegine
yonelik soylemlerin blylk o6l¢lde fiyatlanmis olugunu disliniyoruz. Ayrica, kiresel jeopolitik risklerin ve ABD'de hizlanan
enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen FOMC (yelerinin de altinda orta — uzun vadede yikselis
potansiyeli olusturabilecedi gorusiindeyiz. Bu noktada altinin dists egiliminin 1220 seviyeleri civarinda doyuma ulasacagini
distinmekle birlikte, fiyatlardaki mevcut yikselis cabasinin devam etmesini ve kisa vadede 1250 seviyesinin hedef haline
gelmesini beklemekteyiz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1224,54 seviyesinden
islem goérmekte olan altin fiyatlarinda 1220 seviyesi destek, 1225 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1225 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1230, 1220 desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1216.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,837 -%0.3 %1.2 %5.1 -%1.2 %6.1
DAX 12,809 %1.8 %1.0 %3.7 -%4.0 -%0.8
FTSE 7,663 %0.1 -%0.3 %0.5 %0.0 -%0.3
Nikkei 22,587 %0.3 -%0.2 %1.7 -%4.1 -%0.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94,817 -%0.6 %2.0 -%1.2 -%21.4 -%17.8
Cin 2,882 -%0.1 %1.8 %2.4 -%19.0 -%12.9
Hindistan 36,985 %0.3 %1.3 %5.0 %2.6 %8.6
Endonezya 5,946 %0.2 %1.5 %3.0 -%10.5 -%6.2
Rusya 2,293 %0.4 %1.0 %1.8 -%0.1 %8.7
Brezilya 79,405 -%1.0 %2.5 %12.5 -%7.2 %3.9
Meksika 49,438 -%0.3 %1.4 %5.5 -%3.2 %0.2
Gliney Afrika 56,743 %0.6 %0.8 %2.5 -%7.9 -%4.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%1.2 -%5.7 -%23.7 %9.6 %10.0
EM VIX 17 %1.3 -%3.4 -%14.6 -%7.6 %7.6
MOVE 49 %2.0 %4.6 -%4.0 -%11.4 %5.7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.8648 %1.9 %1.2 %5.4 %29.7 %28.1
Brezilya 3.7471 %1.5 -%2.2 -%1.4 %19.0 %13.3
Glney Afrika 13.2437 %1.0 -%2.2 -%2.2 %11.6 %7.0
Cin 6.7927 %0.3 %0.3 %3.2 %7.3 %4.4
Hindistan 68.665 -%0.2 -%0.6 %0.6 a.d. %7.5
Endonezya 14460 %0.0 -%0.1 %2.0 %8.6 %6.6
CDS *
Tarkiye 311.2 -5.0 0.9 10.2 29.1 19.8
Brezilya 211.9 -7.5 -25.5 -17.2 30.3 52.4
Guney Afrika 176.6 -0.4 -10.6 -18.1 14.5 311
Endonezya 107.3 -2.5 -7.0 -19.4 27.2 26.6
Rusya 1334 -1.7 -0.7 -6.3 19.7 36.6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18.3 0.6 0.6 14 6.4 6.6
Brezilya %11.1 0.1 -0.1 -0.8 1.4 0.8
Hindistan %7.8 0.0 0.0 -0.1 a.d. 0.4
Endonezya %7.7 0.0 -0.1 0.0 1.5 1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 0.01 0.08 0.08 1.75 a.d.
Brezilya %5.5 0.04 -0.09 -0.47 0.80 0.92
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.78 0.66
Endonezya %4.2 0.00 -0.03 -0.25 0.64 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 74.54 %0.8 %2.7 -%2.3 %5.7 %11.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 69.61 %0.4 %0.2 -%1.3 %5.2 %15.2
Altin -USD / oz 1225.7 -%0.5 %0.1 -%2.5 -%9.3 -%6.4
Gumus - USD /t oz. 15.438 -%0.6 %0.6 -%5.0 -%11.5 -%10.0
Commodity Bureau Index 433.59 %0.1 %0.7 -%1.3 -%1.4 %0.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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