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Haber Basliklari

= Gegtigimiz hafta Cuma giini Almanya, Euro Bélgesi ve ABD’den gelen Temmuz ayina iliskin dncii PMI verilerini takip
ettik. Mayis ayi verilerinin dipten toparlanma sinyalleri vermesinin ardindan Haziran ayi verileri nemli bir iyilesmeyi
isaret ederek dipten donisi dogrulamisti. Euro Bolgesi ve Almanya'da gelen PMI verileri Mayis ayindan bu yana
alinan toparlanma sinyallerinin devaminin sinyalini verdi. ABD'den gelen PMI verileri ise piyasa beklentilerinin atlinda
bir yeri isaret ederek iyilesme sinyallerinin hafif yavasladigina isaret etse de, bir dnceki ayin verilerine gore iyilesme
kaydetmeyi stirdiirda.

= Koronaviriis vaka sayilarindaki artis ve Ingiltere’nin Ispanya’dan dénenlere karantina uygulamasini yeniden baglatmasi
koronavirls tedbirlerinin yeniden glindeme gelebilecegi endiselerini artirdi.

= Dolar endeksindeki dusus egilimi piyasalarda etkili olmaya devam ediyor. Buglin piyasa acilisinda sert satis
baskilarina maruz kalan ve Asya seansinda diststini 6nemli 6lctide hizlandiran dolar endeksi, 93,83 seviyesine kadar
gerileyerek Eylil 2018'den bu yana en disuk seviyesini test etti.

= Dolar endeksindeki gerileme, alternatif getirilerdeki diisiis, ABD — Cin arasinda devam eden gerilim ve koronavirlise
yonelik artan endiselerin etkisi ile birlikte degerli metallerdeki degerlenmenin strdigu goraliyor. Bununla birlikte
yukselisini sirdiiren ons altin, Cuma giini 1900% seviyesi tizerine yiikselmesinin ardindan bugtin Asya seansinda
1944 seviyesi Uzerine ¢ikarak rekor kirdi.

= Dolar endeksinde etkili olan sert satis baskilari EURUSD paritesindeki yiikselis hareketini desteklemeye devam ediyor.
Dolar endeksinde hizlanan dusus egilimi ile birlikte bugiin Asya seansinda 1,17 seviyesi izerine ¢ikan EURUSD
paritesi 1,1725 seviyesini test etti ve Eylil 2018'den bu yana en ylksek seviyesine tirmandi.

= Cuma ginl gin ici hedef islem bandi olarak belirttigimiz 6,8350 — 6,86 seviyeleri arasinda hareket eden USDTRY
paritesi, giinl sinirl bir ylkselisle tamamladi.

= ABD endeksleri, haftanin son islem giinlini distsle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 200 puana yakin deger
kaybetti ve %0,69 azalisla 26.469,34 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,61 kayipla 3.215,96 puana ve Nasdaq
endeksi %0,94 azalisla 10.363,18 puana distu.

= Avrupa borsalari Cuma giiniini disisle tamamladi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,41 azalarak 6.123,82 puana,
Almanya'da DAX 30 endeksi %2,02 duserek 12.838,06 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,54 deger kaybiyla
4.956,43 puana ve Italya‘da FTSE MIB 30 endeksi de %1,85 gerileyerek 20.075,27 puana indi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Haziran Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) 15:30 %7 %15,7
ABD Haziran Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) 15:30 %3,5 %3,7
ABD Temmuz Dallas Fed imalat Endeksi 17:30 -4,8 -6,1
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Makroekonomik Gelismeler

Temmuz Oncii PMI verileri aciklandi

Gectigimiz hafta Cuma giinii Almanya, Euro Bolgesi ve ABD’den gelen Temmuz ayina iligkin 6ncii PMI verilerini takip
ettik. Mayis ayi verilerinin dipten toparlanma sinyalleri vermesinin ardindan Haziran ayi verileri 6nemli bir iyilesmeyi isaret
ederek dipten donisi dogrulamisti. Euro Bolgesi ve Almanya’da gelen PMI verileri Mayis ayindan bu yana alinan toparlanma
sinyallerinin devaminin sinyalini verdi. ABD'den gelen PMI verileri ise piyasa beklentilerinin atlinda bir yeri isaret ederek
iyilesme sinyallerinin hafif yavasladigina isaret etse de, bir dnceki ayin verilerine gore iyilesme kaydetmeyi sirdirdd.

e Cuma giinii sabah saatlerinde Almanya'da aciklanan Temmuz ayi éncii imalat PMI Endeksi 48 olan piyasa beklentisinin
Uzerinde gelerek 50 olarak gercgeklesti ve 52,2 olan Haziran verisine gére dnemli bir iyilesme kaydetti. Hizmet PMI
Endeksi de 50,5 olan beklentinin lizerinde bir performansi isaret ederek 56,7 oldu. Haziran verisi 47,3 olarak
gerceklesmisti. Bilesik PMI Endeksi verisi de yine ayni sekilde 55,5 ile 50,2 olan beklentinin tzerinde geldi.

e Almanya verilerinin ardindan Euro Bblgesinden gelen PMI verileri de olumlu bir resim ortaya koydu. Euro Bolgesi
Temmuz ayi éncii Imalat PMI Endeksi 51,1 ile 50,1 olan beklentinin (izerinde gerceklesirken (Haziran ayi verisi 47,4'tu),
Hizmet PMI Endeksi de 51 olan beklentinin tzerinde gelerek 55,1 oldu (Haziran ayi verisi 48,3'ti). Bilesik PMI Endeksi
verisi ise 54,8 oldu (beklenti 51,1, Haziran ayi verisi ise 48,5'ti).

e ABD'den gelen Temmuz ay1 éncii PMI verileri beklentilerin hafifi altinda kaldi. Imalat PMI endeksi 51,3 ile 52 olan
piyasa beklentisinin altinda bir yeri isaret ederken, Hizmet PMI verisi ise 49,6 oldu (beklenti 51). Bilesik PMI Endeksi ise
50 olarak gerceklesti. S6z konusu verileri piyasa beklentilerinin bir miktar altinda bir gerceklesme gosterse de, bir
onceki ayin verilerine gore iyilesme kaydetmeyi surdird.

Temmuz ayi 6ncii PMI verilerinin ardindan piyasalarda 6nemli bir hareketlilik goriilmedi.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma gunu gilin ici hedef islem bandi olarak belirttigimiz 6,8350 — 6,86 seviyeleri arasinda hareket eden USDTRY paritesi, giint
sinirl bir yukselisle tamamladi. Cuma glinl gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyri hakimdi. TL'nin ise dolar
karsisindaki yatay seyrini korudugu gézlemlendi.

USDTRY bu sabah saatlerinde 6,8450 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksindeki sert satis baskilari piyasalarda etkili
olmaya devam ediyor. Bugiin piyasa agilisinda sert satis baskilarina maruz kalan ve Asya seansinda distsini 6nemli 6lclide
hizlandiran dolar endeksi, 93,83 seviyesine kadar gerileyerek Eylil 2018'den bu yana en diislik seviyesini test etti. Dolar
endeksindeki gerilemenin hizlanmasi ile birlikte bu sabah saatlerinde gelismekte olan Ulke para birimlerinde pozitif bir seyir
oldugunu, ancak TL'nin dolar karsisinda yatay bir seyir izlemeye ve gelisen Ulke para birimleri arasinda orta sirada yer almaya
devam ettigini goriyoruz. USDTRY paritesinin de gunlik grafiginde dar bant hareketini strdirdigini gérmekteyiz. Kisa vadeli
teknik goriinime baktigimizda gostergeler USDTRY paritesinin bugtin igerisinde 6,8350 — 6,86 bandindaki hareketine devam
edebileceginin sinyalini veriyor.

Buglin yurt ici piyasalarda Temmuz ayi Reel Sektdr Guven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani (KKO) verileri agiklanacak. Yurt
disinda ise ABD Haziran Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksinde etkili olan sert satis baskilart EURUSD paritesindeki yiikselis hareketini desteklemeye devam ediyor. Bugilin
piyasa acilisinda sert satis baskilarina maruz kalan ve Asya seansinda diislisiini 6nemli dl¢tide hizlandiran dolar endeksi, 93,83
seviyesine kadar gerileyerek Eylil 2018'den bu yana en distk seviyesini test etti. Dolar endeksinde hizlanan dusus egilimi ile
birlikte buglin Asya seansinda 1,17 seviyesi tzerine ¢ikan EURUSD paritesi ise 1,1725 seviyesini test etti.

Bu sabah saatlerinde 1,1705 seviyesinden islem goren paritede glcli seyrin devam etmekte oldugunu goriyoruz. AB Liderler
Zirvesinde acil kurtarma paketine yonelik anlasma saglanmasi ile birlikte gliclenen euro ve sert satig baskilarina maruz kalan
dolar endeksi ile birlikte haftalik bazda ytikselisini besinci haftaya tasiyan EURUSD paritesinde yukari yonli egilimin devam
etmesini beklemekteyiz. Kisa — orta vadeli trend ve momentum gdstergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda paritedeki
yikselis egiliminin korunabilecegi ve paritenin dnimuizdeki donemde 1,18 — 1,20 bandini hedef alabilecegi gorisiindeyiz.

Bugin yurt disi piyasalarda ABD Haziran Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki gerileme, alternatif getirilerdeki diistis, ABD — Cin arasinda devam eden gerilim ve koronavirlise yonelik
artan endiselerin etkisi ile birlikte degerli metallerdeki yikselisin stirdtigu goriltyor. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte ytkselisini
sirdliren ons altin, Cuma guini 1900$ seviyesi Gzerine yikselmesinin ardindan bugiin Asya seansinda 1944 seviyesi Uizerine
¢ikarak rekor kirdi. Ons altindaki ytkselisin sirmesinin temel nedenlerinin basinda alternatif getiri arayisi, ek tesvik beklentileri
ve zayiflayan dolar endeksi yer aliyor. Zayiflayan reel getiriler ve dolar endeksindeki sert gerileme kiymetli madenleri dnemli
Olclide desteklerken, glimisteki sert yikselis ve bunun paralelinde tirmanma hareketine devam eden ons altin piyasanin
onemli gindem maddeleri arasinda kalmaya devam ediyor.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1930 seviyesinden islem goriyor. Bugiin piyasa acilisindaki sert yikselis hareketinin
ardindan ons altinda 1900 seviyesine dogru kisa vadeli bir geri cekilme yasanabilecegi gorisiindeyiz. Teknik gdstergelerin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin bugtin igerisinde 1900 — 1950 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Ancak
bu noktada, basta negatif reel getiriler olmak tizere piyasadaki kiymetli madenleri destekleyen mevcut dinamiklerin devam
etmesi durumunda ons altindaki asagi yonlu hareketlerin sinirli kalabilecegini distiniyoruz. Fiyatlarda son dénemde gorilen
sert ylikselisler ve teknik gostergelerin asiri alima isaret ediyor olmalari ile birlikte ons altinda kisa vadeli teknik diizeltme
hareketleri gorilebilecegi ihtimalini gdz dniinde bulundursak da, s6z konusu hareketlerin kisa streli olmasini bekliyoruz. Kisa
vadeli teknik gdstergeler, ons altindaki olasi geri ¢ekilmelerde 1900 seviyesinin destek gérevi gorebilecedinin sinyalini veriyor.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD Haziran Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek.

XAU/USD
M E&xavusn [z40 [T Tun [kunTsvo [symimme] T I~ [C TSl MATR:ks [ [=[E[G)
o

— 1250,

1225,
1900,
1875,

1850,

L L W

L L T

1200,

" .-"'--- |:|‘.-
ﬁhhi?"“ﬁ Ui “’*J] L

—1773,

. — 1750,

—1725,

— 1700,

o fV.'l WA 1.
Ll 170
Jen,
0,
Jan,

;1'2 |15 |16 |1? |18 |19 |22 |23 |24 |25 |26 |29 |30 |01 |02 |03 |06 |u? |08 |09 |10 |13 |14 |15 |16 |1? |20 |21 |22 |23 |24 _|lil .&

Global Piyasalar Biilteni 6



27 Temmuz 2020

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.216 -%0,6 -%0,3 %6,9 -%0,9 -%0,5
DAX 12.838 -%2,0 -%0,6 %6,2 -%2,8 -%3,1
FTSE 6.124 -%1,4 -%2,6 -%0,6 -%17,4 -%18,8
Nikkei 22.752 -%0,3 -%0,4 %0,6 -%4,7 -%4,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.192 %0,1 %0,3 %10295,4 %9821,1 %10317,4
Cin 3.197 %0,1 -%3,5 %7,4 %7,5 %4,9
Hindistan 38.129 %0,4 %2,3 %8,8 -%7,0 -%7,2
Endonezya 5.083 %0,4 %1,0 %4,0 -%16,8 -%19,0
Rusya 2.863 %0,4 %3,2 %3,7 -%7,2 -%6,0
Brezilya 102.382 %0,1 -%0,5 %9,1 -%10,6 -%11,5
Meksika 37.357 -%0,2 %2,8 -%0,2 -%15,4 -%14,2
Glney Afrika 55.646 -%0,8 -%0,5 %3,7 -%0,5 -%2,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 26 -%0,9 %0,6 -%23,6 %77,5 %87,5
EM VIX 24 %1,6 %2,8 -%26,6 %27,3 %39,1
MOVE 42 -%3,3 -%7,0 -%22,6 -%29,1 -%27,1
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,8464 %0,0 -%0,3 -%0,1 %15,3 %15,0
Brezilya 5.2324 %0,3 -%2,9 -%2,2 %25,1 %29,8
Guney Afrika 16,6574 %0,0 -%0,2 -%4,1 %15,7 %19,0
Cin 7,0184 %0,2 %0,4 -%0,8 a.d. %0,8
Hindistan 74,8275 %0,1 -%0,3 -%1,2 %4,9 %4,8
Endonezya 14610 %0,2 -%0,6 %3,4 %7,6 %5,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %6,8 -0,1 0,2 -0,5 01 -3,4
Hindistan %5,8 0,0 0,0 -0,1 -0,8 -0,7
Endonezya %6,9 0,0 -0,2 -0,3 0,3 -0,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,6 0,09 -0,29 -0,16 1,04 0,43
Brezilya %4,7 0,01 -0,02 -0,25 1,10 0,97
Guney Afrika %4,3 0,00 -0,14 -0,14 0,46 0,45
Endonezya %2,4 -0,01 -0,14 -0,16 -0,41 -0,48
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 43,34 %0,1 %0,5 %7,5 -%28,6 -%34,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 41,29 %0,5 %1,7 %8,6 -%23,8 -%32,4
Altin - USD / oz 1897,5 %0,4 %4,8 %7,5 %20,7 %24,6
Gimus - USD /t oz. 22,808 -%0,6 %15,9 %29,1 %25,9 %27,3
Commodity Bureau Index 373,69 %0,4 %1,9 %3,5 -%8,5 -%6,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

Global Piyasalar Biilteni 7



27 Temmuz 2020

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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