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Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz. 
 

Haber Başlıkları    

▪ FOMC Temmuz ayı toplantı kararı bugün Türkiye saatiyle 21:00’da açıklanacak. Kararın ardından ise saat 21:30’da Fed 

Başkanı Powell’ın konuşması gerçekleşecek. Opsiyon fiyatlamalarından türetilen olasılıklara baktığımızda piyasalarda 

bugünkü toplantıda 75 baz puanlık bir faiz artırımına gidilmesi ihtimalinin %100 olarak fiyatlandığını görmekteyiz. Fed 

toplantısına ilişkin piyasa beklentilerini ve olası senaryo analizlerini içeren yazımıza Makroekonomik Gelişmeler 

bölümünden ulaşabilirsiniz.  

▪ IMF, dün yayınladığı Küresel Ekonomik Görünüm Raporu’nda bu yıl ve gelecek yıl için küresel büyüme tahminlerini 

düşürerek, dünya ekonomisinin yakında tam bir resesyonun eşiğinde olabileceği uyarısında bulundu. Buna göre IMF 2022 

küresel büyüme tahminini %3,6'dan %3,2'ye çekerken, 2023 beklentisini ise %3,6'dan %2,9'a indirdi. ABD ekonomisi için 

2022 büyüme tahminini %3,7'den 2,3'e çeken IMF, Euro Bölgesi için büyüme beklentisini de %2,8'den 2,6'ya indirdi.  

▪ ABD yönetimi, fiyatları düşürmeye yardımcı olmak için stratejik petrol rezervinden ilave 20 milyon varil petrol satacağını 

duyurdu. Beyaz Saray’dan tapılan açıklamada halihazırda 125 milyon varili aşkın petrolün satıldığı belirtilirken, bunların 

piyasaya sürülmesinin benzin fiyatlarını galon başına yaklaşık 40 sente kadar düşürdüğünün tahmin edildiği kaydedildi. 

Petroldeki teknik görünüme baktığımızda yönün yukarı kalmaya devam ettiğini izliyoruz. Brent’te 105$ seviyesine denk 

gelen 20 GHO’yı izliyoruz. Bu ortalamanın aşılması yükselişin 100 GHO’ya denk gelen 110$ seviyesine doğru hız 

kazanmasına yol açabilir.  

▪ ABD’de yeni konut satışları Haziran ayında kredi faizlerindeki yükseliş nedeniyle %8,1 düşüşle 590 bine gerilerken, Mayıs 

ayı verisinin ise 696 binden 642 bine çekildiği takip edildi. 

▪ ABD’de Conference Board Tüketici Güven Endeksi Temmuz ayında 95,7 seviyesine inerek Şubat 2021’den bu yana en 

düşük seviyesine inerken, Haziran verisi ise 98,7’den 98,4’e revize edildi. 

▪ Richmond Fed İmalat Endeksi Temmuz ayında 0 seviyesinde gerçekleşerek -14 olan piyasa beklentisi üzerinde geldi. 

Haziran ayı verisi ise -11’den -9’a revize edildi. 

▪ ABD borsaları günü düşüşle tamamladı. Kapanışta Dow Jones endeksi, 200 puanın üzerinde değer kaybetti ve %0,71 

azalışla 31.761,54 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,15 azalarak 3.921,05 puana ve Nasdaq endeksi %1,87 kayıpla 

11.562,58 puana indi. 

▪ Avrupa’da piyasalar küresel ekonomik görünüme ilişkin endişelerle değer kaybetti. Kapanışta gösterge endeksi Stoxx 

Europe 600 %0,03 değer kaybederek 426,13 puana geriledi. İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,01 azalarak 7.306,32 puana, 

Almanya'da DAX 30 endeksi %0,86 düşerek 13.096,13 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,42 değer kaybıyla 6.211,45 

puana ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,04 gerileyerek 21.159,98 puana indi. 

▪ Dün ABD kapanışının ardından gelen, başta Microsoft ve Alphabet’ten olmak üzere güçlü teknoloji bilançoları hisse senedi 

vadeli endekslerini destekledi. Bu çerçevede küresel piyasalarda bu sabahki görünüme baktığımızda ABD endeks 

vadelilerinde alıcılı bir seyrin etkili olduğu, Asya borsalarında ise karışık bir resmin ön plana çıktığını görmekteyiz.  
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Günlük Ekonomi Takvimi 

Ülke Veri Saat Beklenti Önceki 

 
ABD Haziran Ayı Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) 15:30 -%0,4 %0,8 

 
ABD Haziran Ayı Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) 15:30 %0,2 %0,7 

 
ABD Haziran Ayı Aylık Bekleyen Konut Satışları 17:00 -%1 %0,7 

 
ABD Haziran Ayı Yıllık Bekleyen Konut Satışları 17:00 - -%12 

 
FOMC Toplantı Kararı 21:00 %1,5-%1,75 %2,25-%2,50 

 
Fed Başkanı Powell'ın Konuşması 21:30   
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Makroekonomik Gelişmeler 

FOMC Temmuz ayı toplantı kararı bugün Türkiye saatiyle 21:00’da açıklanacak  

FOMC Temmuz ayı toplantı kararı bugün Türkiye saatiyle 21:00’da açıklanacak. Kararın ardından ise saat 21:30’da Fed 

Başkanı Powell’ın konuşması gerçekleşecek. 

Fed en son Haziran ayında gerçekleştirdiği toplantısında faizleri 75 baz puan artırarak %0,75 – %1 bandından %1,5 – 

%1,75 bandına çıkarmış ve 1994 yılından bu yana en sert faiz artışını gerçekleştirmişti. Hatırlanacağı üzere güçlü Mayıs 

TÜFE verilerinin ardından beklentilerin hızlı bir şekilde değiştiği ve piyasalarda 50 baz puan yerine 75 baz puanlık artırımın 

fiyatlanmaya başlandığı dikkat çekmişti. Toplantıda 75 baz puanlık faiz artırım kararı 10’a karşı 1 oyla alınırken, Fed'in şahin 

isimleri arasında yer alan Kansas Fed Başkanı Esther George 50 baz puanlık faiz artışından yana oy kullanmıştı. Fed Başkanı 

Powell toplantının ardından yaptığı konuşmada ABD ekonomisinin güçlü olduğunu ve genel bir ekonomik durgunluk işaretinin 

olmadığını belirterek Temmuz toplantısına ilişkin 50 ya da 75 baz puanlık bir artırımın olası olduğunu ifade etmişti.  

• Haziran toplantısında yayınlanan dot plot (noktasal tahmin) grafiğinde ise fonlama oranına ilişkin medyan beklenti 

2022 için %1,9'dan %3,4'e çıktı, ki bu da yıl sonuna kadar 175 baz puanlık daha artış beklentisine işaret ediyor.  

• Diğer yandan üyelerin fonlama oranına ilişkin beklentileri 2023 için %2,8'den %3,8'e ve 2024 için %2,8'den %3,4'e 

yükseltildi. 

Opsiyon fiyatlamalarından türetilen olasılıklara baktığımızda piyasalarda bugünkü toplantıda 75 baz puanlık bir faiz 

artırımına gidilmesi ihtimalinin %100 olarak fiyatlandığını görmekteyiz. Dolayısı ile genel beklenti faizlerin 75 baz puan 

artırımla %1,5 – %1,75 bandından %2,25 – %2,5 bandına çekilmesi yönünde. Fed kararının ardından Başkan Powell’ın 

açıklamaları da yakından takip edilecek, zira Eylül ayı toplantısına ilişkin gelebilecek ipuçları piyasa fiyatlamalarının şekillenmesi 

açısından belirleyici olacak. Piyasadaki genel beklenti, Eylül ve Aralık aylarında faiz artırımlarının kademeli bir azalma içerisinde 

devam etmesi yönünde.  

Fed’in piyasa beklentileri çerçevesinde 75 baz puanlık bir faiz artırımına gitmesi durumunda: 

• Dolar endeksinin yeniden 107 seviyesi üzerine doğru bir yükseliş sergilemesi beklenebilir. Teknik göstergelerin 

ürettikleri sinyaller doğrultusunda dolar endeksinin kısa vadede 105 – 110 bandında işlem görebileceğine ilişkin 

beklentimizi sürdürüyoruz. 

• Diğer yandan, Temmuz ayında ikinci bir 75 baz puanlık faiz artırımı, geçtiğimiz haftaki ECB kararı sonrasında daha da 

güçlenen resesyon temasının piyasalarda etkili olmaya devam etmesine yol açabilir. Bu senaryo altında piyasalardaki 

güvenli liman talebinin canlı kalmayı sürdürmesi ve dolar endeksi ve ons altın başta olmak üzere güvenli limanların 

güçlü kalması beklenebilir.  

Fed’in beklentilerin üzerinde 100 baz puanlık bir artırıma gitmesi durumunda: 

• Piyasadaki genel beklenti 75 baz puan üzerinde yoğunlaşsa da ABD’de Haziran’da %9,1 ile 1981’den bu yana en 

yüksek seviyesine çıkan TÜFE ve diğer güçlü verilerin ardından Temmuz ayı içerisinde opsiyon fiyatlamalarının kısa bir 

süre 100 baz puanlık bir artırım olasılığını fiyatladığını izledik. Böyle bir artırımın gelmesi durumunda dolar pozitif 

fiyatlamanın ve resesyon endişelerinin yarattığı riskten kaçış ortamının daha sert olması beklenir. Bu çerçevede dolar 

endeksinde yeniden 109 seviyesi üzerinde bir fiyatlama oluşması beklenebilir. 

 

 

 

 



nitelikte 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

27 Temmuz 2022 

 

 

 

Global Piyasalar Bülteni 4 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



nitelikte 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

27 Temmuz 2022 

 

 

 

Global Piyasalar Bülteni 5 
 

Döviz & Emtia Analizleri  

USD/TRY 

Dün dolar karşısındaki düşüşünü yedinci güne taşıyan Türk lirası, yeni rekor düşük seviyeleri test etti. Son üç günlük düşüşün 

ardından yönünü yukarı çeviren dolar endeksi 106,20 seviyesinden 107,20’li seviyelere yükselirken, GoÜ para birimleri 

genelinde satıcılı bir seyir izlendi. Türk lirası ise dolar karşısında %0,31’lik düşüşle alt sıralarda yer alırken, USDTRY paritesinin 

17,88 seviyesi üzerini test ederek 2022 zirvesini tazelediği takip edildi. Türkiye 5 yıllık CDS primi ise 858,5 baz puandan 887,7 

baz puana yükseldi.  

Bu sabah saatlerinde GoÜ para birimleri genelinde karışık bir seyir izlenirken, TL’nin dolar karşısında önemli bir değişim 

kaydetmediği ve orta sırada yer aldığını görmekteyiz. USDTRY paritesi 17,8625 seviyesinden işlem görürken, dolar endeksi ise 

106,95 seviyesinde bulunuyor. Aşağıdaki grafik üzerinden de görülebileceği gibi USDTRY paritesi kısa vadeli bir yükseliş kanalı 

içerisinde hareket ediyor. Küresel tarafta son 20 yılın zirvelerinde gezinmekte olan dolar endeksi ve 800 seviyesi üzerinde bulunan 

Türkiye 5 yıllık CDS priminin kura yönelik yukarı yönlü risklere vurgu yaptığı izleniyor. Bu çerçevede kurun 17,00 seviyesi 

üzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda TL üzerindeki baskının sürmesi beklenebilecekken, olası geri çekilmelerde ise 

16,90 ve 16,25 seviyeleri kısa vadeli destek konumunda yer alıyor. 

 

 

 

 

USD/TRY 

 

 



nitelikte 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

27 Temmuz 2022 

 

 

 

Global Piyasalar Bülteni 6 
 

EUR/USD 

Dün 20 günlük hareketli ortalamasından gördüğü dirençle birlikte yönünü aşağı çeviren EURUSD paritesi günü düşüşle 

tamamladı. Dolar endeksinde 106,20 seviyesinden 107,20’li seviyelere doğru gözlemlenen yükseliş paritedeki gerilemede 

etkili olurken, teknik tarafta 20 günlük hareketli ortalamanın günlük kapanış bazında aşılamaması olması fiyatlardaki geri 

çekilmeyi tetikledi. Bu çerçevede dün 1,02 seviyesi üzerinden 1,0108 seviyesine kadar gerileyen parite, günü 1,0119 

seviyesinden düşüşle kapattı. 

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0150 seviyesinden işlem görüyor. Paritede kısa vadeye ilişkin ön plana çıkardığımız 

1,00 – 1,05 bandını bu hafta itibariyle 0,98 – 1,04 olarak revize ettik, zira aşağıdaki grafik üzerinden de görülebileceği üzere 

parite kısa vadeli bir düşüş kanalı içerisinde hareket ediyor ve kanal sınırları bu bandı işaret ediyor. Bu iki seviyeden biri aşağı 

/ yukarı yönlü kırılmadığı takdirde kanal içerisindeki hareketin devamı beklenebilir. Teknik olarak 1,04 seviyesi öncesinde 

1,0285 ve 1,0350 dirençleri yer alırken, aşağıda ise 1,0215, 1,0150, 1,0043, 0,9973 ve 0,99 seviyeleri kısa vadeli destek 

konumunda bulunuyor.  
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XAU/USD 

Ons altın fiyatlarında dün yatay bir seyir izlendi. Gün içerisinde 1713$ – 1730$ bandında işlem görmesinin ardından günü 

1717,44$ seviyesinden yatay kapattı.  

Geçtiğimiz hafta ECB’den gelen güçlü faiz artırımı sonrasında piyasalarda resesyon temasının yeniden ön plana çıktığı ve 

güvenli liman talebinin arttığı gözlenmiş, bu fiyatlama ile birlikte altının geçtiğimiz haftayı yükselişle tamamladığı takip 

edilmişti. Resesyon endişelerinin piyasalarda ön planda kalmaya devam edip etmeyeceği ons altında önümüzdeki döneme 

ilişkin görünüm açısından belirleyici olacak. Kısa vadeli görünüm açısından ise bugün Fed’den gelecek olan karar ve ardından 

Başkan Powell’ın ifadeleri yakından takip edilecek. Dolar endeksindeki güçlenmenin sürmesi fiyatlarda baskı unsuru oluştursa 

da genel çerçevede resesyon temasının ön planda kalmaya devam etmesi durumunda güvenli limanlara yönelik talebinin 

korunabileceği görüşündeyiz. Teknik görünüme bakacak olursak, ons altında yükselişin sürmesi durumunda ilk etapta 20 

günlük hareketli ortalamanın bugün itibariyle geçtiği 1737$ seviyesi izlenecek. Bu seviyenin aşılması durumunda ise 1750$, 

1766,55$ ve 1782$ dirençleri takip edilecek. Olası geri çekilmelerde 1715$, 1695$ ve 1680$ seviyeleri destek konumunda yer 

alıyor.  
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XAG/USD  

Son iki günlük düşüşün ardından dün kayıplarının ufak bir kısmını telafi eden gümüş fiyatları günü sınırlı bir yükselişle 

tamamladı. Gün içi en yüksek 18,73$ seviyesini test eden gümüş, günü 18,62$ seviyesinden tamamladı. Altın / gümüş rasyosu 

ise 93 seviyesinden 92 seviyesine doğru geriledi.  

Bu sabah saatlerinde 18,65$ seviyesinde hareket etmekte olan gümüşte trend ve momentum göstergeleri genel çerçevede 

aşağı yönlü baskının sürdüğünü işaret ederken, teknik göstergelerin ve oluşan fiyat formasyonlarının ürettikleri sinyaller 

doğrultusunda kısa vadeye ilişkin 18$ – 20$ bandının ön plana çıkmaya devam ettiğini görüyoruz. Dolayısı ile, teknik 

göstergelerin işaret ettiği üzere, gümüşün kısa vadede bu bant içerisinde hareket edebileceğine yönelik beklentimizi 

koruyoruz. 18$ seviyesi öncesinde ara destek olarak 18,15$ seviyesi yer alırken, 20$ seviyesi öncesinde ise 18,80$, 19,45$ ve 

19,92$ dirençleri bulunuyor.  
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 Yatırım Merkezlerimiz

Genel Müdürlük

Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - İSTANBUL

0 212 355 46 46

Adana Cemal Paşa Mah. Gazipaşa Bul. Cemal Uğurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar İrtibat Bürosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Beşiktaş (0 212) 355 46 46

Ankara Remzi Oğuz Arık Mah. Tunalı Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklıdere Çankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Çukurambar İrtibat Bürosu Kızılırmak Mah.Ufuk Üniversitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Söğütözü Çankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Şirinyalı Mah. İsmet Gökşen Cad. Özden Apt. No:82/6 Muratpaşa (0 242) 248 45 20

Bakırköy İstanbul Cad. Bakırköy İş Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakırköy (0 212) 570 52 59

Bodrum İrtibat Bürosu Konacık Mahallesi, Atatürk Bulvarı, Arbor-Abdullah Ünal Çabuk İş Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Çekirge Cad. Koçer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Çankaya İrtibat Bürosu Çankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmanı No: 55 D: 7-8 Çankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban İş Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenköy Bağdat Cad. Çubukçu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadıköy (0 216) 348 82 82

Gaziantep İncilipinar Mah. Gazimuhtarpaşa Bul. Kepkepzade Park İş Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rızkı Cad. Şehit Necati Gürkaya Sok.  Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56

İzmir Şair Eşref Bul. Ragıp Şanlı İş Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Çankaya (0 232) 445 01 61

İzmir İrtibat Bürosu Şehit Nevres Bulvarı Eczacıbaşı Apartmanı No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

İzmit Hürriyet Cad. Kaya İşhanı No: 39/5 İzmit (0 262) 323 11 33

İzmit İrtibat Bürosu Ömerağa Mah. Alemdar Cad. İ. Kolaylı Apt. No: 8 Kat: 2 İzmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Ereğli Murtaza Mah. Hamamüstü Sok. İ. Esat Taneri İş Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Ereğli (0 372) 316 40 50

Kartal Üsküdar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Kayseri Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Marmaris İrtibat Bürosu Kemeraltı Mah. Orgeneral Mustafa Muğlalı Cad. Güven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Şube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Beşiktaş (0 212) 355 46 46

Mersin İnönü Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenişehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon İrtibat Bürosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandıralı İş Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup 

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile 

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda 

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibarıyla 

yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte 

elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu 

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması 

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları 

sorumlu tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi 

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar. 


