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Haber Basliklari

Fed Baskani Trump'in gectigimiz hafta yaptigi bir konusmada, Fed Baskani Jerome Powell'in disiik faiz ilkesini benimseyen
bir merkez bankasi baskani olmasini istedigini sdyledigi belirtildi. Bu haber zerine distise gegen dolar endeksi, 95 seviyesi
altina kadar geriledi. Dolar endeksindeki gerilemenin Fed Baskani Jerome Powell'in Jackson Hole konusmasinin ardindan
devam ettigini gorduk.

Fed Baskani Powell, gectigimiz hafta Cuma gunl Jackson Hole'da yaptigi konusmasinda "Fed'in faiz artirrminda hizli
davranmasi durumunda ekonomik blylme sinirlanabilir, ancak yavas davranmasi durumunda ise ekonomi asiri isinabilir.
FOMC, faiz oranlarini kademeli olarak artirmada bu iki riski ciddiyetle ele aliyor." yorumunu yapti. Powell, FOMC'nin en son
toplanti tutanaklarina isaret ederek, "Gelir ve istihdamdaki giicli bliylime devam ederse, faizlerdeki kademeli artiglar uygun
olacaktir." ifadelerini kullandi. Powell'in bu agiklamalarinin ardindan dolar endeksi deger kaybini strdirtrken, EURUSD
paritesi ve altindaki toparlanmanin hizla devam ettigi gorulda.

Baskan Donald Trump, Rahip Andrew Brunson'un serbest birakilmasi karsiliginda Tirkiye'ye 6din verilmeyecegdinin isaretini
verirken; Ankara'ya yonelik yaptinmlarinin da Avrupa ve gelismekte olan ekonomileri etkileyecegi ydniinde bir kaygisi
olmadigini sdyledi.

Baker Hughes'in son raporuna gore, ABD'deki aktif petrol kulelerinin sayisi bir dnceki haftaya gore 9 adet azalarak 860 adet
olurken gaz kuleleri sayisi da ayni sekilde 4 adet geriledi ve 182 adet oldu. 24 AJustos 2018 itibariyle ABD'deki petrol
kulelerinin toplam sayisi ise gecen yila gére 101 adet artis kaydetti. Ote yandan ABD'deki petrol ve gaz kulelerinin toplam
sayisl ise gecen yila gore 13 adet azalarak 1.044 oldu.

Petrol fiyatlari, ABD'de petrol sondajlarindaki yavaslama ve ABD ve Cin arasindaki ticaret anlasmazlidi konusundaki haber
akisinin gorece azalmis olmasi sonrasinda kazanglarini varil basina 68 dolarin tizerinde korudu.

Bu hafta Carsamba giinii ABD'den gelecek olan 2C18 Biylume ve Cekirdek PCE verileri yakindan takip edilecek. ABD'de
blylume oraninin %4,1'den %4'e gerilemesi bekleniyor.

Bu hafta Persembe giinii Almanya’dan ve Cuma giinii Euro Bélgesi'nden gelecek olan TUFE verileri yakindan takip edilecek.

Bugin Ingiltere’de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacaktir.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Agustos Ayi IFO Is Giveni Endeksi 11:00 101,8 101,7

ABD Agustos Ayi Dallas Fed Imalat Endeksi 17:30 30 323
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Makroekonomik Gelismeler

Dolar endeksi, Fed Baskani Powell ve ABD Baskani Trump’in aciklamariyla deger kaybetti

Fed Baskani Trump'in gectigimiz hafta yaptigi bir konusmada, Fed Baskani Jerome Powell'in diistk faiz ilkesini benimseyen bir
merkez bankasi baskani olmasini istedigini sdyledigi belirtildi. Bu haber Gzerine dislise gegen dolar endeksi, 95 seviyesi altina
kadar geriledi. Dolar endeksindeki gerilemenin Fed Bagkani Jerome Powell'in Jackson Hole konusmasinin ardindan devam
ettigini gordik.
e Fed Baskani Powell, gectigimiz hafta Cuma giinii Jackson Hole'da yaptigi konusmasinda "Fed'in faiz artirrminda hizh
davranmasi durumunda ekonomik blytme sinirlanabilir, ancak yavas davranmasi durumunda ise ekonomi asiri isinabilir.
FOMC, faiz oranlarini kademeli olarak artirmada bu iki riski ciddiyetle ele aliyor." yorumunu yapti.

e Ulkede enflasyon oraninin yakin zamanda %2'lik seviyeye yaklastigini kaydeden Powell, bu seviyenin lzerine cikmayla
ilgili acik bir isaretin bulunmadigini, bu nedenle de asiri isinmayla ilgili artan bir risk gortlmedigini vurguladi.

e Powell, FOMC'nin en son toplanti tutanaklarina isaret ederek, "Gelir ve istihdamdaki glcli bliyime devam ederse,
faizlerdeki kademeli artislar uygun olacaktir." ifadelerini kullandi.

e ABD ekonomisinin gii¢lii oldugunun altini cizen Powell, devam eden bilyimeyi, glicll is glici piyasasini ve %2'ye yakin
enflasyon oranini desteklemek icin para politikasinin ayarlanacagini sézlerine ekledi.

ABD Bagkani Trump'in Fed'in faiz artirmlarina yonelik elestirel tutumunu surdirmesi ve Powell'in Jackson Hole'da yaptigi
glvercin agiklamalar ile birlikte dolar endeksi deger kaybini strdirirken, EURUSD paritesi ve altindaki toparlanmanin hizla
devam ettigi goruldi. ERUSD paritesi 1,1650 seviyesi Uizerini test ederken, altin fiyatlari ise 1208 sevi Uzerine gikti.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Uzun bayram tatili sonrasinda Turki lirasinin dolar karsisinda gorece glicli bir goriiniim izledigi ve dolar endeksindeki diististin
de etkisi ile birlikte USDTRY paritesinin bu sabah saatlerinde 6 seviyesinin altinda hareket ettigi gortliyor. ABD Baskani
Trump'in gectigimiz hafta yaptidi bir konusmasinda Fed Baskani Powell'in genislemeci para politikalarina yonelen bir merkez
bankasi baskani olmasi gerektigine yonelik sdylemleri ve Powell'in Jackson Hole'da yaptigi gérece glivercin aciklamalar, dolar
endeksine deger kaybettirirken, gelisen llke para birimlerinin de gliclenmesini sagladi. USDTRY paritesinin bu sabah saatleri
itibariyle, Asya seansinda 6,01 seviyesi lizerine ylkselmesinin ardindan 5,9950 sev iyesi yakinlarinda islem gordiguna
gormekteyiz. Bu noktada, dolar endeksindeki zayif seyre ragmen, ABD — Tirkiye arasindaki politik gerilime yonelik olumlu bir
haber akisi olmamasi durumunda TL'nin dolar karsisindaki kayiplarini korumakta glcliu ¢cekebilecegini ve USDTRY paritesinin
kisa vadede yeniden 6 seviyesi Uzerine yerlesebilecegini dislinliyoruz. Bugtin kurdaki goriinimu etkileyebilecek dnemli bir veri
akisi bulunmuyor. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 59950 seviyesi civarinda islem goriyor. Kurun rekor seviyelerde
seyrediyor olmasi nedeniyle diists hareketlerinde destek gorevi gorebilecek ya da yikselis hareketlerinde sinirlayici rol
Ustlenebilecek gui¢lu bir destek / direng seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

Eurodaki geri ¢ekilme ve dolar endeksindeki gliclenme ile birlikte 1,15 seviyesi altina gerileyen EURUSD paritesinin, 1,15 altinda
kalict olmasini beklemedigimizi ve bu seviye altindaki seyrin kisa — orta vadeli alim firsati verebilecegini analizlerimizde siklikla
belirtiyorduk. Bayram tatili stiresince dolar endeksinde gérilen gerileme, EURUSD paritesinin kayiplarinin bir kismini telafi
etmesini sagladi. Fed Baskani Trump'in gectigimiz hafta yaptigi bir konusmada, Fed Baskani Jerome Powell'in diistik faiz ilkesini
benimseyen bir merkez bankasi baskani olmasini istedigini séyledigi belirtildi. Bu haber Gzerine diistise gegen dolar endeksi, 95
seviyesi altina kadar geriledi. Dolar endeksindeki gerilemenin Fed Baskani Jerome Powell'in Jackson Hole konusmasinin ardindan
devam ettigini gordik. Boylelikle endeks 94'li seviyelere kadar gerilerken, EURUSD paritesi ise 1,1650 seviyesi Uzerini test ederek
kayiplarinin bir kismini telafi etti. Bu noktada paritenin mevcut yiikselis cabasini kisa vadede 1,17 seviyesine dogru devam
ettirmesini beklemekteyiz. Buglin igerisinde paritedeki gorinimi etkileyebilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Paritedeki
kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1619 seviyesinden islem goérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1600 seviyesi destek, 1,1640 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1640 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1700, 1,1600 desteginin asadi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1545.
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XAU/USD

Altin fiyatlarindaki disls hareketinin 1220 seviyesi civarinda doyum noktasina ulasabilecegini ve altinin 1200 seviyesi altinda
kalici olmasini beklemedigimizi analizlerimizde siklikla belirtiyorduk. Bayram tatili stiresince, gerek ABD baskani Donald Turmp'in
Fed'in faiz artirrmlarina yonelik elestirel agiklamalari, gerekse de Fed Baskani Powell'in Jackson Hole'da yaptigi glivercin konusma
ile birlikte dolar endeksi satis baskilarina maruz kalarak 95 seviyesi altina kadar geriledi. Dolar endeksindeki disus ile birlikte
kayiplarinin bir kismini telafi ederek yeniden 1200 seviyesi lzerine yikselen altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle 1206’li
seviyelerden islem goriiyor. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa vadede 1200 seviyesi lizerindeki seyrini devam ettirmesini ve bugiin
icerisinde 1205 — 1210 seviyeleri arasinda islem gérmesini beklemekteyiz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1206,82 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1207,02 seviyesi destek, 1200 seviyesi ise
diren¢ konumunda. 1207,02 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1213, 1200 desteginin
asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1195.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,875 %0.6 %0.9 %2.0 %4.8 %7.5
DAX 12,395 %0.2 %1.5 -%3.6 -%0.8 -%4.0
FTSE 7,577 %0.2 %0.3 -%1.6 %4.1 -%1.4
Nikkei 22,602 %0.9 %1.5 -%0.5 %0.9 -%0.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 90,186 %1.6 -%2.7 -%4.1 -%22.5 -%21.8
Cin 2,729 %0.2 %2.3 -%5.0 -%17.1 -%17.5
Hindistan 38,252 -%0.2 %1.6 %2.5 %11.4 %12.3
Endonezya 5,969 -%0.2 %2.6 -%0.3 -%9.5 -%6.1
Rusya 2,280 %0.9 %1.1 -%0.6 -%2.7 %8.1
Brezilya 76,262 %0.8 %0.3 -%4.5 -%12.3 -%0.2
Meksika 49,634 -%0.2 %2.8 %0.0 %3.5 %0.6
Giiney Afrika 58,798 %1.0 %3.8 %2.9 -%0.4 -%1.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%3.4 -%5.1 -%3.4 -%24.1 %8.6
EM VIX 19 -%4.5 -%11.3 %3.5 -%10.2 %14.4
MOVE 49 -%0.1 -%3.0 -%2.3 -%22.8 %5.5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.0046 -%1.5 -%0.3 %26.2 %58.6 %58.2
Brezilya 4.104 -%0.2 %5.0 %9.5 %27.3 %24.0
Giiney Afrika 14.1461 -%1.8 -%3.4 %6.5 %22.4 %14.2
Cin 6.8105 -%1.0 -%1.0 %0.3 %7.8 %4.7
Hindistan 69.9088 -%0.3 a.d. %1.4 %7.9 %9.5
Endonezya 14640 %0.1 a.d. %0.8 %7.2 %7.9
CDS *
Tarkiye 481.5 -0.3 -11.0 172.7 104.5 9.3
Brezilya 283.4 8.9 331 20.3 39.6 35.5
Glney Afrika 208.6 -3.3 -11.5 42.8 23.2 20.7
Endonezya 120.1 0.2 -3.9 10.6 34.8 20.8
Rusya 163.1 -3.1 3.5 23.8 26.1 19.3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %22.0 -0.1 -0.7 4.7 10.1 10.3
Brezilya %12.1 -0.2 0.2 1.0 2.5 a.d.
Hindistan %7.9 0.0 a.d. 0.1 0.2 0.5
Endonezya %7.9 0.0 a.d. 0.1 15 1.6
10 yilik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.5 0.06 -0.90 1.54 2.70 a.d.
Brezilya %6.0 0.02 0.32 0.49 1.19 1.44
Glney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.38 0.65
Endonezya %4.3 -0.01 a.d. 0.05 0.24 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 75.82 %1.5 %5.6 %3.2 %12.3 %13.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.72 %1.3 %4.3 %0.3 %7.5 %13.7
Altin -USD / oz 1206.3 %1.6 %2.5 -%1.6 -%9.3 -%7.9
Gumus - USD /t oz 14.794 %1.7 %1.1 -%4.3 -%10.6 -%13.7
Commodity Bureau Index 412.3 -%0.1 -%0.3 -%4.4 -%7.2 -%4.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni



27 Agustos 2018

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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