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Haber Basliklari

= Haftanin ilk islem gliniinde kiiresel piyasalarda risk istahindaki zayiflama 6n plandaydi. ABD'de baskanlik segimleri
oncesinde mali tesvik paketi konusunda anlagmaya varilabilecegine iliskin beklentilerin azalmasi ve diinya genelinde
artan koronavirls vakalari piyasalarda risk algisinin zayiflamasina yol agti. Bununla birlikte VIX endeksi 33 seviyesi
Uzerine yukselirken, dolar endeksi ise 92,75 seviyesinden 93,10 seviyesi izerine ¢ikarak giini ylkselisle tamamladi.

= Haftanin ilk islem glniinde kiiresel piyasalarda zayif risk istahi 6n plana ¢ikarken, TL varliklarinda da saticili bir seyir
izlendi. Turk lirasindaki deger kaybr dnemli dlclide hiz kazanirken, 8 seviyesini asan USDTRY paritesi 8,0990 seviyesi
Uzerini test etti. 10 yillik tahvil faizi ise %14,40 seviyesi Gizerini gordi. Turkiye 5 yillik CDS primi diin 534,6 baz puana
cikarken, AOFM ise %12,92'ye yiikseldi.

= Din dolar endeksindeki gortilen yiikselis hareketi paralelinde 1,1850 seviyesi tizerinden geri ¢cekilen EURUSD paritesi,
1,19 seviyesine dogru gerileyerek giini dustsle tamamladi.

= Haftanin ilk islem giliniinde risk istahindaki zayiflama ve dolar endeksindeki yiikselis hareketi ile birlikte 1890 — 1910
bandinda dalgalanan ons altin glini yatay bir seyirle tamamlad..

= Piyasalarda azalan risk istahi ve Libya'nin tlkedeki tim petrol sahalari ve limanlarin aktif hale geldigini duyurmasi ile
birlikte petrol fiyatlari yaklasik son 3 haftanin en dusik seviyesine geriledi. Gectigimiz hafta varil basina 43$ seviyesi
uzerine yukselen Brent petrol diin 40,57$ seviyesine kadar inerken, ham petrol fiyatlari ise 38,29$ seviyesine geriledi.

= ABD borsalari, koronavirs vakalarindaki artis ve ekonomik destek paketine iliskin belirsizligin etkisiyle haftanin ilk
islem gunini distsle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 650 puanlik diistis gosterdi ve %2,29 azalisla
27.685,38 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,82 kayipla 3.402,41 puana ve Nasdaq endeksi %1,64 azalisla 11.358,94
puana distl.

= Brexit mlzakerelerinin Persembe giinline kadar Londra’da gergeklesecegi, Persembe’den itibaren ise Briiksel'de
devam edecegi ifade edildi. Ayrica, AB ve Ingiltere'nin Kasim ortasina dek siirmesi planlanan gériismelerin yogun
asamasina gegis yaptiklar bildirildi. Anlasmanin gerceklesebilecegine yonelik umutlarin artmasi ile sterlin deger
kazanirken, diin 1,30 seviyesi altini test eden GBPUSD paritesi ise buglin Asya seansinda yeniden 1,30 Uzerine ¢ikti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



27 Ekim 2020

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Eyliil Ayi Dayanikli Mal Siparisleri (Onci) 15:30 %0,5 %0,5
ABD Eyliil Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) 15:30 %0,4 %0,6
ABD Ekim Ayi Conference Board Oncii Gésterge 17:00 1019 1018
ABD Ekim Ayl Richmond Fed Imalat Endeksi 17:00 18 21
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Haftanin ilk islem giiniinde kiresel piyasalarda zayif risk istahi 6n plana cikarken, TL varliklarinda da saticili bir seyir izlendi. Diin
gelismekte olan tlke para birimlerinde saticili bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden
gelisen Ulke para birimi oldugu gorildi. Bununla birlikte Tirk lirasindaki deger kaybi 6nemli 6lctide hiz kazanirken, 8 seviyesini
asan USDTRY paritesi 8,0990 seviyesi tzerini test etti. 10 yillik tahvil faizi ise %14,40 seviyesi Gzerini gordi. Tirkiye 5 yilhk CDS
primi diin 534,6 baz puana ¢ikarken, AOFM ise %12,92'ye yikseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 8,0870 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksi ise 92,94 seviyesinden islem goriyor.
Dinku saticili seyrin ardindan bu sabah saatlerinde gelismekte olan tlke para birimlerinin gérece olumlu bir performans ortaya
koyduklari goéruliyor. Ancak Turk lirasi en zayif para birimleri arasinda yer alarak olumsuz ayrismaya devam ediyor. Teknik
goriniime baktigimizda, USDTRY paritesinin yiikselis kanali icerisindeki hareketinin stirdigiini gériiyoruz (asagidaki grafik
Uzerinden gorulebilir). Burada, kanalin st sinirina denk gelen 8,15 seviyesinin kisa vadeli direng seviyesi olarak 6n plana
¢tktigini goériyoruz. Kurdaki ylkselis egiliminin devam etmesi durumunda 8,15 direncini yakindan takip edecegiz. Bu direncin
astlamamasi durumunda kurun bu bdlgeden ydniini asagi cevirmesi beklenebilir.

Bugtin yurt ici piyasalarda agiklanacak olan dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD Eylul Ay1 Dayanikli Mal
Siparisleri verileri takip edilecek.
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EUR/USD

ABD'de baskanlik segimleri dncesinde mali tesvik paketi konusunda anlasmaya varilabilecegine iliskin beklentilerin azalmasi ve
diinya genelinde artan koronaviriis vakalari, haftanin ilk islem giintinde piyasalarda risk algisinin zayiflamasina yol acti.
Bununla birlikte VIX endeksi 33 seviyesi Uizerine yikselirken, dolar endeksi ise 92,75 seviyesinden 93,10 seviyesi izerine ¢ikarak
glind ylkselisle tamamladi. Diin dolar endeksindeki gorilen ylkselis hareketi paralelinde 1,1850 seviyesi tizerinden geri
cekilen EURUSD paritesi, 1,19 seviyesine dogru gerileyerek glini duslsle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1830 seviyesinden islem goriuiyor. Asagidaki grafik Gzerinden de goriilebilecedi gibi
EURUSD paritesi kisa vadeli ytkselis kanali icerisindeki hareketini sirdtrlyor. Diinkli geri ¢cekilme hareketinin ardindan
paritede bu sabah saatlerinde yukari yénlu bir cabanin 6n plana ¢iktigi goriliyor. Kisa vadeli teknik gdstergeler paritenin
bugtin icerisinde 1,18 — 1,1870 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugin yurt disi piyasalarda ABD Eylul Ayl Dayanikli Mal Siparigleri verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Haftanin ilk islem giiniinde kiresel piyasalarda risk istahindaki zayiflama 6n plandaydi. ABD'de baskanlik secimleri dncesinde
mali tesvik paketi konusunda anlagsmaya varilabilecegine iliskin beklentilerin azalmasi ve diinya genelinde artan koronaviris
vakalar piyasalarda risk algisinin zayiflamasina yol agti. Bununla birlikte VIX endeksi 33 seviyesi lizerine yikselirken, dolar
endeksi ise 92,75 seviyesinden 93,10 seviyesi lizerine gikarak giini yikselisle tamamladi. Risk istahindaki zayiflama ve dolar
endeksindeki yikselis hareketi ile birlikte dalgal bir seyir izleyen ve diin glin igerisinde 1890 — 1910 seviyeleri arasinda hareket
eden ons altin giinQ yatay bir seyirle tamamladh.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1908,6 seviyesinden islem goriiyor. ABD'de yaklasan secimler ve devam eden tesvik
paketi gorlismeleri, parite ve emtialardaki volatilitenin arttigi bir zemin olusturma potansiyeli tasiyor. Bu nedenle risk
istahinda ve guvenli limanlarda yasanabilecek yiksek volatiliteye karsi dikkatli olmak gerekiyor. Teknik gériiniime
baktigimizda momentum ve trend gdstergeleri altin fiyatlarinin bugtiin igerisinde 1880 — 1910 bandinda hareket
edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin yurt disi piyasalarda ABD Eylil Ayl Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.401 -%1,9 -%0,8 %3,1 %18,2 %5,3
DAX 12.177 -%3,7 -%5,3 -%2,3 %14,2 -%8,1
FTSE 5.792 -%1,2 -%1,6 -%0,9 -%0,9 -%23,2
Nikkei 23.494 -%0,4 -%0,7 %0,9 %18,3 -%1,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.144 -%3,9 -%5,1 %1,8 %13,0 %0,0
Gin 3.251 -%0,4 -%2,7 %0,6 %15,0 %6,2
Hindistan 40.146 -%0,3 -%1,3 %7,0 %26,1 -%3,0
Endonezya 5.144 %0,1 %0,9 %4,1 %14,1 -%18,3
Rusya 2.786 -%1,1 -%0,3 -%3,8 %38,4 -%8,5
Brezilya 101.017 -%0,2 %2,4 %4,1 %29,1 -%12,6
Meksika 38.246 -%1,2 %1,6 %4,5 %9,4 -%12,2
Glney Afrika 54.891 -%0,8 -%0,5 %2,4 %10,8 -%3,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 32 %17,8 %11,2 %23,0 -%9,7 %135,6
EM VIX 29 %16,1 %13,4 %9,5 -%40,7 %68,8
MOVE 59 %0,8 -%3,6 %59,5 -%10,8 %1,1
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 8,086 %1,6 %2,6 %5,5 %16,0 %35,9
Brezilya 5,6247 %0,1 %0,3 %1,1 %0,8 %39,6
Glney Afrika 16,226 %0,3 -%1,8 -%5,3 -%14,8 %15,9
Gin 6,7122 %0,4 %0,4 -%1,6 -%5,2 -%3,6
Hindistan 73,8475 %0,3 %0,7 %0,3 -%3,4 %3,5
Endonezya 14650 -%0,1 -%0,4 -%1,5 -%4,9 %5,7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0.8 1,0
Brezilya %7,8 0,0 01 0.4 a.d. -2,4
Hindistan %5,8 0.0 -0,1 -0,2 0,3 -0,7
Endonezya %6,6 0,0 0,0 -0,3 -1,3 -0,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 0,16 0,26 0,15 -1,26 0,88
Brezilya %3,7 0,02 0,07 -0,22 -1,52 -0,06
Glney Afrika #VALUE! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya %2,2 0,01 0,11 -0,14 -1,16 -0,73
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 40,46 -%3,1 -%5,1 -%3,5 %88,7 -%38,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 38,56 -%3,2 -%5,6 -%4,2 %127,6 -%36,8
Altin - USD / oz 1902,7 %0,0 -%0,2 %2,4 %10,4 %24,9
Glmis - USD / t oz 24,42 -%1,0 -%1,1 %6,1 %60,0 %36,3
Commodity Bureau Index 415,63 %0,1 %0,5 %3,0 %19,3 %3,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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