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Haber Bashklan

Hatay Valisi Rahmi Dogan, rejim giicleri tarafindan idlib'de TSK mensuplarina yénelik hava saldirisinda 33 askerin
sehit diistiigiinu acikladi. Idlib’de yasanan gelismelerin ardindan AK Parti Sézciisii Celik, rejim unsurlarinin Tirkiye
icin diisman unsur oldugunu ve artik miltecileri Avrupa’ya gecmesine engel olunmayacagini belirtti.

= Koronavirlis endiselerinin derinlesmesiyle diin giivenli iman gérinimla varliklardaki yikselis egilimi strerken, kiresel
borsalardaki saticili egilimin devam ettigini gordiik. ABD borsalarinda diinki islemlerde kayiplar %4,5'e ulasirken,
Avrupa borsalarinda da sert satislar gdzlemlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,2410'a gerileyerek rekor diisiik seviyeye
indi.

= Dolar endeksi, ABD'li saglik otoritelerinin kaynagi belli olmayan ilk koronaviriis vakasini tespit ettiklerini agiklamasi ve
piyasalarda Fed'in bu yil faiz indirecegine yonelik beklentilerin artmasi ile birlikte deger kaybetti. ABD Hazine
tahvilleri yiikselirken dolar, Isvicre franki ve yen gibi giivenli liman olarak gériilen paralar karsisinda diisti ve diin
98,36 seviyesine kadar geriledi.

= Petrol fiyatlarindaki sert duistis egilimi stiriyor. Brent petrol diin varil basina 50,68$'a kadar inerek son bir yildan uzun
bir stirenin en dislk seviyesini test ederken, ham petrol ise 45,64$'a geriledi.

* Ik okumada %2,1 olarak aciklanan ABD 4C19 GSYIH biiyiime verisinde herhangi bir revizyona gidilmedi ve veri
%2,1'de sabit tutuldu. Fed'in temel enflasyon gdstergesi olarak kabul ettigi 4C19 Ceyreklik Cekirdek Tuketici
Harcamalari %1,3'ten %1,2'ye revize edilirken, Tlketici Harcamalari verisi ise %1,8'den %1,7'e revize edildi.

= ABD’de Dayanikh Mal Siparisleri Ocak ayinda %0,2 diists kaydetti. Beklenti verinin %1,4 diismesi yonindeydi.
Siparislerin ocak ayinda diistis gostermesinde, otomobil ve parcalariyla askeri ugaklara yonelik siparislerin azalmasi
etkili oldu. Aralik verisi ise %2,4'ten %2,9'a revize edildi. Cekirdek veri ise %0,9 ylkselerek %0,2 olan piyasa
beklentisinin tzerinde gerceklesti. Aralik verisi -%0,1'den %0,1'a cekildi.

= ABD’de Demokrat Parti'nin 6n secim slirecinin dnimuzdeki hafta Sali giinu (3 Mart) netlesmesi bekleniyor. “Stiper
Sali” olarak nitelendirilen 3 Mart'ta 14 eyalette gerceklestirilecek olan 6n secimlerde Demokrat Parti'nin baskan adayi
olmak icin miicadele edecek isimlerin belli olmasi bekleniyor.

» Bu sabah saatlerinde kiresel piyasalardaki zayif seyir devam ederken, Asya borsalari ve ABD vadelilerinde saticili bir
gériniimin izleniyor. Diger yandan, Idlib’de yasanan son gelismelerin etkisi ile birlikte TL varliklarina yénelik risk
istahinin oldukga zayiflamis oldugunu ve USDTRY paritesinin Asya seansinda 6,2212 seviyesine kadar yikselmis
oldugunu goriyoruz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Subat Ay Issizlik Orani 11:55 %5 55

. Almanya Subat Ayi Aylik TUFE 16:00 %0,3 -%0,6

B Aimanya Subat Ayi Villik TUFE 16:00 %1,7 %1,7
ABD Ocak Ayi Kisisel Gelir 16:30 %0,4 %0,2
ABD Ocak Ayi Kisisel Harcamalar 16:30 %0,3 %0,3
ABD Subat Ayi Michigan Tuketici Gliven Endeksi 18:00 100,7 1009
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Makroekonomik Gelismeler

idlib'de rejim giicleri tarafindan TSK mensuplarina hava saldirisi diizenlendi

Hatay Valisi Rahmi Dogan, rejim giicleri tarafindan Idlib'de TSK mensuplarina yénelik hava saldirisinda 33 askerin sehit
distigini aciklad. Idlib’de yasanan gelismelerin ardindan AK Parti Sézciisii Celik, rejim unsurlarinin Turkiye icin diisman
unsur oldugunu ve artik miltecileri Avrupa’ya ge¢mesine engel olunmayacagini belirtti.

e Milli Savunma Bakani Hulusi Akar, Cumhurbaskani Erdogan baskanliginda aksam gerceklestirilen Glvenlik Zirvesi

sonrasinda, beraberinde Kara Kuvvetleri Komutani ve Hava Kuvvetleri Komutani ile Suriye sinirina gitti.

Global Piyasalar Biilteni




28 Subat 2020

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin, Idlib'de yasan gelismelerin ardindan 6,20 seviyesi lizerine kadar ylikselen USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde ylikselis

egilimini korumakta. Hatay Valisi Rahmi Dogan, rejim giicleri tarafindan Idlib'de TSK mensuplarina yénelik hava saldirisinda 33
askerin sehit diistiigiini acikladi. Idlib’de yasanan gelismelerin ardindan AK Parti Sézciisti Celik, rejim unsurlarinin Tirkiye icin

disman unsur oldugunu ve artik multecileri Avrupa'ya ge¢mesine engel olunmayacagini belirtti.

Bu gelismelerin ardindan USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,22 seviyesinden islem goriiyor. Bu sabah saatlerin gelismekte
olan Ulke para birimlerinin tamaminda sert kayiplar s6z konusu. Kiiresel piyasalarda zayif seyreden risk istahi ve yurt igi
piyasalarda artan jeopolitik riskler, TL'deki mevcut kirllgan gériinimun bugtin icerisinde etkisini stirdiirmesine neden olabilir.
Piyasalarda artan volatilite nedeniyle USDTRY paritesinin glin i¢ islem araliginin biytk 6lclide genislemis oldugunu goriyoruz.
Bu nedenle paritenin bugtin icerisinde 6,16 — 6,25 seviyeleri arasinda genis bir bantta hareket etmesini bekliyoruz.

Bugiin yurt ici piyasalarda 4C19 GSYIH ve Ocak Dis Ticaret verileri agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya Subat Ayi TUFE, ABD
Ocak Ay Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar ve ABD Subat Ay1 Michigan Tlketici Glven Endeksi verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Kayiplarini telafi etmeye devam eden EURUSD paritesi, diin dolar endeksindeki satis baskisinin hizlanmasinin da etkisi ile birlikte
1,10 seviyesi tzerine ciktl. Dolar endeksi, ABD'li saglik otoritelerinin kaynagi belli olmayan ilk koronaviriis vakasini tespit ettiklerini
aciklamasi ve piyasalarda Fed'in bu yil faiz indirecegine yonelik beklentilerin artmasi ile birlikte deger kaybetti. ABD Hazine
tahvilleri ylikselirken dolar, Isvicre franki ve yen gibi giivenli liman olarak gériilen paralar karsisinda diistii ve diin 98,36 seviyesine
kadar geriledi. Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte yukari yonli dizeltmesini hizlandiran EURUSD paritesi, diin glin icerisinde
1,1007 seviyesini test ederek yaklasik son 20 gliniin zirvesine ylkseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0995 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik gostergeler EURUSD paritesinin kisa
vadede bir stire 1,0980 — 1,1010 seviyeleri arasinda dalgalanabileceginin, ardindan yukselis egilimine 1,1025 — 1,1050 bandina
dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin Almanya Subat Ay TUFE, ABD Ocak Ay Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar ve ABD Subat Ayi Michigan Tiiketici Giiven
Endeksi verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Kuresel borsalardaki satis baskisinin ve tahvillere yonelik talebin siirmesine ragmen ons altin fiyatlarinin kazanglarinin bir
kismini geri vermekte oldugunu goérlyoruz. Din 6gle saatlerinde 1660 seviyesi lizerine kadar ylikselen ons altin, daha sonra
yonlini asadi cevirerek 1635'li seviyelere kadar indi. Ons altinda goériilen bu geri ¢ekilme hareketlerinde altin yatirrmcilarinin
kar realizasyonlarinin etkili oldugu ifade dilebilir.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1641,65 seviyesinden igslem goriiyor. ABD'li saglik otoritelerinin kaynagdi belli olmayan ilk
koronavirls vakasini tespit ettiklerini aciklamasi ve piyasalarda Fed'in bu yil faiz indirecegine yénelik beklentilerin artmasi ile
birlikte deger kaybeden dolar endeksi ve piyasalarda etkisini sirdirmekte olan riskten kacis egilimi, ons altindaki geri
cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam edebilecedinin sinyalini veriyor. Teknik gostergelerin de bu durumu
dogrular nitelikte oldugunu ve kisa vadeli momentum gdstergelerinin altin fiyatlarinin dniimiizdeki dénemde yeniden 1675
seviyesini hedef alabilecegine yonelik sinyaller vermekte oldugunu goriiyoruz. Bu noktada ons altindaki mevcut “kazanglarin
bir kismini geri verme” hareketinin kisa vadede 1625 — 1630 bandina dogru surebilecedi gorisiindeyiz. Ancak gerek teknik
gostergelerin gerekse de temel dinamiklerin verdikleri sinyaller dogrultusunda, ons altinin 1625 — 1630 bandindan destek
bularak yoniini yeniden yukari ¢cevirmesini ve disislerin alim firsati olarak sinirli kalmasini bekliyoruz.

Bugiin Almanya Subat Ayi TUFE, ABD Ocak Ay Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar ve ABD Subat Ayi Michigan Tiiketici Giiven
Endeksi verileri takip edilecek.

XAU/USD

MExAuUSD [Gun [T | ow [kun]svo [svmiime [>T I [ C TSNl MATR:Ks [ =[0G
17

tochaztic, Slow 2 —

LN NS ST £

ComChn Ins m /\._...—. /-—-—-—\ — 200,
" 100

""\/Avhk\_/«—f—\_/-/ ~T T~ N~ T

Williarns 3R Els
A/—\M AM Eh
i a0

- \‘\...-/ '_‘.-.J.-.

Ll
b
=]

L [11.15 1210 lot.20 loz.20 ey S

Global Piyasalar Biilteni 6



28 Subat 2020

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.979 -%4,4 -%11,7 -%9,1 %3,1 -%7,8
DAX 12.367 -%3,2 -%9,5 -%7,2 %5,7 -%6,7
FTSE 6.796 -%3,5 -%8,6 -%9,1 -%4,5 -%9,9
Nikkei 21.948 -%4,2 -%10,4 -%9,4 %2,7 -%11,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 110.418 -%4,1 -%4,5 -%7,8 %15,1 -%3,5
Gin 2.991 -%3,4 -%4,9 -%2,9 -%0,1 -%5,2
Hindistan 39.746 -%0,4 -%3,5 -%3,0 %6,1 -%3,7
Endonezya 5.536 -%4,4 -%10,1 -%13,4 -%15,8 -%16,0
Rusya 2.916 -%3,4 -%6,4 -%6,3 %38,9 -%4,3
Brezilya 102.984 -%2,6 -%10,4 -%11,6 %4,9 -%10,9
Meksika 41.607 -%2,6 -%7,1 -%7,0 %1,6 -%4,4
Glney Afrika 53.445 -%2,9 -%7,5 -%4,1 -%1,5 -%6,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 39 %42,1 %151,7 %114,8 %92,8 %184,2
EM VIX 33 %24,5 %380,3 %50,8 %49,8 %92,9
MOVE 87 -%0,4 %27,9 %45,1 -%1,1 %49,3
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,209 %0,8 %1,8 %4,5 %6,5 %4,3
Brezilya 4,4911 %0,9 %2,3 %6,7 %8,7 %11,4
Glney Afrika 15,4841 %1,1 %2,4 %6,0 %1,1 %10,6
Gin 7,0044 -%0,3 -%0,3 a.d. -%2,2 %0,6
Hindistan 71,565 -%0,1 -%0,1 %0,2 %0,1 %0,3
Endonezya 14025 %0,6 %2,0 %3,0 -%1,6 %1,1
CDS *
Turkiye 299,6 0.9 37,0 24,0 -109,6 33,3
Brezilya 117,8 10,3 13,7 -11,7 -16,8 55,0
Gliney Afrika 178,6 0.0 9.4 -8,1 -5.0 14,7
Endonezya 74,1 6,3 9,3 a.d. -20,1 a.d.
Rusya 64,6 0,0 5.0 -2,4 -30,8 75,6
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,7 0,2 07 23 4,1 04
Brezilya %6,8 0.0 0.2 01 -0,6 -3,5
Hindistan %6,4 0,0 0,0 -0,2 -0,2 -0,2
Endonezya %6,8 0,1 0,2 0,0 -0,5 -0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,2 0,23 0,29 0,60 -1,13 0,03
Brezilya %3,3 0,18 0,27 -0,26 -1,07 -0,39
Glney Afrika %3,7 0,04 0,10 -0,13 -0,23 -0,14
Endonezya %2,6 0,03 -0,05 -0,26 -0,33 -0,34
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52,18 -%2,3 -%12,0 -%12,0 -%12,3 -%20,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,09 -%3,4 -%12,4 -%11,4 -%14,3 -%22,9
Altin - USD / oz 1642,5 %0,2 %1,6 %4,1 %6,6 %7,8
Glmis -USD /t oz 17,658 -%1,0 -%3,6 -%2,2 -%2,7 -%1,5
Commodity Bureau Index 397,7 -%0,4 -%1,3 -%2,6 %1,5 -%1,0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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