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Haber Bashklari

= Chicago Fed Baiskani Charles Evans, enflasyon ve kamu harcamalarina iliskin belirsizlik dikkate alindiginda, bu yil iki faiz
artirrminin ABD ekonomisi igin yeterli sikilastirma miktari olabilecegini soyledi.

= Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, enflasyon ve istihdamin Fed'in hedeflerine yaklastigini ve faizin kademeli artirilmasi
gerektigini soyledi.

= Altn fiyatlari, dolardaki dislstn hafiflemesi ve glvenli liman talebinin artmasi ile birlikte 200 giinliik hareketli ortalamasi
Uzerinde tutundu.

= ABD hisse senetleri haftanin ilk giintinde saglik yasasinin geri ¢ekilmesinin ardindan disti. S&P500 Endeksi %0,1 disusle
2,342 puandan kapandi. Endeks giin icinde %0,9 geriledi. ABD hisseleri gecen hafta ABD bagskanlik seciminden bu yana en
buylk haftalik kaybini gerceklestirmisti.

= Chicago Fed Baskani Charles Evans, Pazartesi guinli yaptigi konusmasinda Fed'in 2017 yili icerisinde 2-3 faiz artisina
gitmesinin uygun olabilecegini savundu.

* Goldman Sachs, Tiirkiye'de Cuma giini acgiklanacak olan gayri safi yurtici hasila (GSYIH) verisinin yeniden pozitif bélgede
¢tkmasini, ancak yillik %1,1 artisla (genel beklenti: + % 1,9) distk kalmasini bekledigini kaydetti. Kurum beklentimiz, piyasa
beklentisi paralelinde %2'lik bir biiylime orani gérecegimiz yéniinde. Béyle bir gerceklesmenin de 2016 GSYIH biyiimesini
%2,1'e tasimasini bekliyoruz

= Acihs 6ncesi vadeli islemlere gére DAX'in 62 puan ve FTSE'nin 27 puan yukarida bulundugu géruliyor.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bas ekonomisti Peter Praet, bliyimeye iliskin gériinimun iyilesmesine karsin ECB'nin tahvil
alim programindan ¢ikmaya heniiz hazir olmadigini soyledi.

= Alman Maliye Bakanligi, Ingiltere'nin AB'den ayrilma resmi miizakerelerini baslatmasindan iki giin énce yaptigi agiklamada,
zorlu bir Brexit slirecinin finansal piyasalar lzerinde dalgalanmaya neden olacagini bildirdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

ABD Subat Ay Ticaret Dengesi 15:30 -66,60B -68,84B

ABD Ocak Ayi S&P CS Arindirilmis Yillik Konut Fiyat Endeksi 16:00 %5,6 %5,58

ABD Mart Ay Conference Board Tiketici GUveni 17:00 1139 114,8
I*I Kanada Merkez Bankasi Baskani Poloz'un Konusmasi 17:10

FOMC Uyesi George'un Konusmasi 19:45

FOMC Uyesi Kaplan'in Konugmasi 20:00
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Makroekonomik Gelismeler

Reel Kesim Giiven Endeksi Mart ayinda son 10 ayin zirvesine cikti

Mart ayi Reel Kesim Guiven Endeksi (RKGE) aylik %2,6 yikselerek 10 ayin zirvesine ¢ikti. Mevsimsellikten arindiriimis RKGE ise
106,7 olarak gercekleserek fazla bir degisim gostermedi. Mart ayi verisi ile birlikte, mevsimsellikten arindirilmis 117 RKGE
verisi, 105 olan 4C16 ortalamasina gore bir miktar gerileme kaydederek 104,6 olarak gerceklesti.

e RKGE'nin alt kalemlerini inceledigimizde, ihracat siparislerinde (6niimuizdeki G¢ aya iliskin) 6zelikle Ocak ve Subat
aylarinda gorilen iyilesmenin, Mart ayindaki %6'lik disus ile birlikte durdugunu goriiyoruz. Ancak, bu sefer istihdam
endeksinin manset endeks izerinde temel destekleyici unsur olarak 6ne ¢iktigr goriliyor.

e Yatinm harcamalarina iliskin alt kalemin ise iyilesme trendini stirdirdiguni ve Mart ayi itibariyle 108,1'e ulastigini
goriiyoruz. S6z konusu alt kalem, GSYIH'yi olusturan kalemlerden biri olan yatinm harcamalari ile yiiksek bir

korelasyon igerisinde.

e TCMB tarafindan ayrica Mart ay1 Kapasite Kullanim Orani (KKO) verisi agiklandi. Veri %74,9 olarak gerceklesirken,
mevsimsellikten arindiriimis KKO ise bir dnce aya gore degisim gostermeyerek %74,6 oraninda sabit kaldi.

e TUIK Cuma giinii 4C16 GSYiH biiyiime verisini yayinlayacak. Kurum beklentimiz, piyasa beklentisi paralelinde %2'lik bir
biiyiime orant gérecegimiz yoniinde. Béyle bir gerceklesmenin de 2016 GSYiH biiyiimesini %2,1'e tasimasint bekliyoruz.
Buna ek olarak, RKGE, 1C17 GSYIH biiyiimesinin, ihracat gériiniimiindeki iyilesme ve yatirim gériiniimiindeki hafif
diizelme ile birlikte yillik bazda hafif de olsa iyilesme kaydedebilecegini gésteriyor. 2017 GSYiH biiyiime tahminimiz,
2Y17'nin daha iyi bir performans gdsterecegi beklentimiz ile birlikte %3 seviyesinde bulunuyor.

Rapor icin
Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, enflasyon ve istihdamin Fed'in hedeflerine yaklastigini belirtti

Enflasyon ve istihdamin Fed'in hedeflerine yaklastigini ve faizin kademeli artiriimasi gerektigini belirten Dallas Fed Baskani Robert
Kaplan, Teksas'ta gerceklestirdigi konusmasinin ardindan basin mensuplarina agiklamalarda bulundu. Kaplan, maliye politikasini
tahminlerine katmadigini, ancak bu konudaki yasaya iliskin tartismalari, tiketici kesimi Gzerinde etkili olabilecegini dustiindtigiinden
izledigini sdyledi. Bu yil Fed toplantilarinda oy kullanma hakkina sahip olan Kaplan, enflasyon ve istihdamin Fed'in hedflerine
yaklastigini ve ekonominin soka girmesini dnlemek igin kademeli faiz artinmlarini savunmaya devam ettigini kaydetti. Kaplan,
"Sadece frenlere yiiklenmek istemezsiniz. Ilk nce gazi hafifletirsiniz," dedi ve "Ayni zamanda, para politikasi gecikme ile calisir. Bu
ylizden, enflayson Fed'in hedefi olan yiizde 2'ye ulasmadan 6nce faiz artinrmina gitmek mantikli olur" seklinde géris bildirdi.

Global Piyasalar Bulteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki biltenimizde, USDTRY paritesinin 3,60 seviyesi altina inse dahi burada kalici olamayacagini belirtmis, 3,60'in altina
inislerde olusabilecek alim firsatlarinin degerlendirilmesini 6nermistik. Dolar endeksindeki geri ¢cekilme ile birlikte diin 3,58’
seviyelere kadar inen kur, dolar endeksinin aksam saatlerinde kayiplarinin bir kismini telafi etmesi sonrasinda yoniina yeniden
yukari cevirdi ve 3,6248 seviyesine kadar sert bir ¢ikis gésterdi. Bu sabah saatlerinde 3,6120 seviyesi etrafinda hareket eden
kurda, bugln igerisinde 3,62 seviyesi Uzerine dogru sert bir yiikselis hareketinin daha yasanabilecegini diisiinmekteyiz. Teknik
a¢idan bakildiginda: Kurun 20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 3,6160 seviyesi lizerinde tutunmasi durumunda 3,67
seviyesi kisa vadeli hedef haline gelebilir. Bugiin ABD'den gelecek olan Subat Ayi Ticaret Dengesi, ABD Ocak Ayi S&P CS
Arindirilmis Yilhk Konut Fiyat Endeksi ve ABD Mart Ayl Conference Board Tiketici Glveni verileri takip edilecek. Ayrica
FOMC uyelerinin gerceklestirecekleri aciklamalar da yakindan takip ediliyor olacak. Saat 19:45'te FOMC Uyesi George'un
konusmasi gerceklesecek. Kansas City Fed Baskani Esther George, Okla’da, ABD ekonomisi ve para politikasi konulu bir
konusma gergeklestirecek. George, konusmasinin sonunda kendisine ydneltilecek olan sorulari yanitlayacak. Saat 20:00°da ise
FOMC Uyesi Kaplan'in konusmasini takip ediyor olacagiz. Dallas Fed Baskani Dennis Kaplan, Dallas Dis iliskiler Komitesinde bir
muzakereye katilacak. Kaplan, miizakerenin sonunda kendisine yoneltilecek olan sorulari yanitlayacak. Bu sabah saatleri
itibariyle 3,6033 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3.6120 seviyesi direng, 3,6000 seviyesi ise destek
konumunda. 3,6120 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6305, 3,6000 desteginin asagi
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5900.
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EUR/USD

Cumhuriyetgilerin 216 oyu toplayamayacaklarina yonelik endise duymalari ile birlikte Cuma giintine ertelenen saglk hizmetleri
yasa tasarisi oylamasinin geri ¢ekilmesi, dolar endeksinin sert bir sekilde deger kaybetmesine neden oldu. Dolardaki sert diisls
ile birlikte 1,09 seviyesi lizerini test eden EURUSD paritesi, dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini geri almasi ile birlikte
yeniden 1,09 seviyesi altina inmis durumda. Kisa vadeli teknik gdstergelerin asiri alimi isaret ettigi EURUSD paritesinde, bugln
1,09 seviyesi altindaki seyrin devam etmesi beklenebilir. Dolar endeksindeki satis hareketinin durulmasi ile birlikte paritenin
bugtin igerisinde gdrece saticili bir seyir izlemesini ve kazanclarinin bir kismini geri vermesini bekleriz. Bugiin ABD'den gelecek
olan Subat Ay Ticaret Dengesi, ABD Ocak Ayi S&P CS Arindiriimis Yillik Konut Fiyat Endeksi ve ABD Mart Ayi Conference
Board Tulketici GUveni verileri takip edilecek. Ayrica FOMC uyelerinin gerceklestirecekleri agiklamalar da yakindan takip ediliyor
olacak. Saat 19:45'te FOMC Uyesi George'un konusmasi gerceklesecek. Kansas City Fed Baskani Esther George, Okla'da, ABD
ekonomisi ve para politikasi konulu bir konusma gerceklestirecek. George, konusmasinin sonunda kendisine yoneltilecek olan
sorulari yanitlayacak. Saat 20:00'da ise FOMC Uyesi Kaplan'in konusmasini takip ediyor olacagiz. Dallas Fed Bagkani Dennis
Kaplan, Dallas Dis lliskiler Komitesinde bir miizakereye katilacak. Kaplan, miizakerenin sonunda kendisine yéneltilecek olan
sorulari yanitlayacak. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0864 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,0856 seviyesi destek, 1,0900 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0900 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0933, 1,0856 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1,0818.
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XAU/USD

Altin fiyatlar, dolardaki diistisiin hafiflemesi ve glivenli liman talebinin artmasi ile birlikte 200 glinliik hareketli ortalamasi
Uzerinde tutundu. VIX endeksinin diin itibariyle 15 seviyesi Gizerini test ettigini ve Kasim ayindan bu yana en ylksek seviyesine
yukseldigine sahit olduk. ABD'de saglik yasasi oylamasinin ertelenmesi ile birlikte piyasalarda olusan riskten kagis ortami, altin
fiyatlarini blyuk 6lglide destekledi. Dolar endeksindeki zayiflamanin da etkisi ile birlikte altin diin 1260 seviyesi Gzerini test
ederek son 1 ayin zirve seviyesine yiikselen altin, bu sabah saatlerinde 1255 seviyesi etrafinda dalgali bir seyir izliyor. Fiyatlarin
1254 seviyesi lizerinde tutunmay! sirdiirmesi durumunda yikselis hareketinin devam etmesini ve 1280 seviyesinin kisa vadede
yeni hedef haline gelmesini bekleriz. Ancak 1254 seviyesi lizerinde kalici olunamamasi, 200 glinliik hareketli otalamanin asagi
yonla kirlacagr anlamina geldiginden dolayi satis baskilarini da beraberinde getirebilir. Bugiin ABD'den gelecek olan Subat Ayi
Ticaret Dengesi, ABD Ocak Ayi S&P CS Arindirilmis Yillik Konut Fiyat Endeksi ve ABD Mart Ayi Conference Board Tiketici
Guveni verileri takip edilecek. Ayrica FOMC Uyelerinin gerceklestirecekleri agiklamalar da yakindan takip ediliyor olacak. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik gériinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1254,68 seviyesinden islem gdrmekte olan
altin fiyatlarinda 1250 seviyesi destek, 1255 seviyesi ise direng konumunda. 1255 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda
bir sonraki direng seviyemiz 1262, 1250 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1245.
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USD/JPY

ABD saglik yasasi oylamasinin geri ¢ekilmesi ile birlikte dolar endeksinde gorilen sert satis baskisi ve piyasalarda artan giivenli
liman talebi, USDJPY paritesinin sert satis baskilarina maruz kalmasina neden olmustu. Din itibariyle kayiplarinin ufak bir
kismini geri alan 110,50 seviyesi lzerine ¢ikan paritede, kisa vadeli teknik gdstergelerin asir satima isaret etmeye devam ettigi
gorilayor. Bu noktada USDJPY paritesinin bugin icerisinde yikselis cabasini stirdiirebilecegini ve mevcut hareketini 111
seviyesine dogru devam ettirebilecegini diisinmekteyiz. Bugiin ABD'den gelecek olan Subat Ay Ticaret Dengesi, ABD Ocak Ayi
S&P CS Arindirlmis Yillik Konut Fiyat Endeksi ve ABD Mart Ayl Conference Board Tiketici Guveni verileri takip edilecek. Ayrica
FOMC Uyelerinin gerceklestirecekleri aciklamalar da yakindan takip ediliyor olacak. Paritede istikrarli yukari yonli bir ivmenin
olusabilmesi icin 112 seviyesinin asilmasi gerekiyor. Paritedeki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 110,63 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 110,50 seviyesi destek, 111,20 seviyesi ise direng
konumunda. 110,50 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 109,74, 111,20 direncinin yukari
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 111,70.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.342 -%0,1 -%1,3 -%0,9 %7,8 %4,6
DAX 11.996 -%0,6 -%0,5 %1,4 %14,9 %4,5
FTSE 7.294 -%0,6 -%1,8 %0,4 %6,5 %2,1
Nikkei 18.986 %1,1 -%1,4 %0,4 %16,5 %0,4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 89.695 -%0,8 -%1,3 %2,5 %15,5 %14,8
Cin 3.267 -%0,3 -%0,1 %0,5 %9,0 %5,0
Hindistan 29.237 %0,4 -%0,4 %2,1 %3,8 %10,2
Endonezya 5.541 -%0,5 %0,1 %2,9 %2,1 %4,6
Rusya 2.013 -%1,3 -%1,4 -%1,1 %1,6 -%9,8
Brezilya 64.308 %0,7 -%0,9 -%3,5 %8,3 %6,8
Meksika 49.313 %0,5 %1,5 %5,2 %2,6 %8,0
Glney Afrika 51.725 -%0,2 -%1,6 %1,1 -%0,1 %2,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%3,5 %10,2 %3,4 -%4,6 -%11,0
EM VIX 18 %1,3 %16,5 %2,0 -%14,9 -%19,2
MOVE 63 -%2,7 %4,8 -%11,6 %5,8 -%12,5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,6163 %0,1 %0,0 %0,2 %21,6 %2,6
Brezilya 3,1265 %0,6 %1,8 a.d. -%3,3 -%3,8
Glney Afrika 12,7407 %2,5 %0,8 -%2,1 -%5,3 -%7,3
Cin 6,8729 -%0,2 -%0,5 %0,0 %3,0 -%1,0
Hindistan 65,045 -%0,6 -%0,5 -%2,5 -%2,2 -%4,2
Endonezya 13310 -%0,1 %0,0 -%0,2 %2,7 -%1,2
CDS *
Turkiye 236,4 19 2,0 -4,7 9,8 -2,4
Brezilya 237,3 1,0 91 8,9 4,1 107,4
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 131,3 2,4 -1,8 2,7 a.d. 49,1
Rusya 174,8 3,8 -1,4 4,0 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,9 0,1 11 0,1 12 -0,5
Brezilya %10,1 0,0 -0,2 a.d. -1,7 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,3 0,2 0,0 0,1 -0,2
Hindistan %6,7 -0,1 -0,2 -0,2 -0,1 0,2
Endonezya %7,1 0,0 0,0 -0,4 0,2 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,4 0,00 0,95 -0,20 0,90 -0,43
Brezilya %4,9 0,00 0,02 0,06 0,34 -0,62
Guney Afrika %4,5 -0,02 -0,12 0,13 0,62 -0,35
Endonezya %3,8 -0,04 -0,05 0,00 0,57 -0,48
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50,75 -%0,1 -%1,7 -%9,3 %10,4 -%10,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,73 -%0,5 -%1,0 -%11,7 %6,9 -%11,2
Altin - USD / oz 1255,7 %0,6 %1,8 -%0,2 -%5,3 %9,0
Gumus - USD /t oz 18,08 %2,0 %3,9 -%1,5 -%5,3 %13,1
Commodity Bureau Index 430,89 -%0,2 -%0,9 %0,0 %7,1 %1,8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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