gl:n?:: :’oi%;asalar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

=  TCMB Cuma glni yaptigi bir aciklama ile 25 Mayis 2018 tarihinden dnce kullanilan ve 31 Temmuz 2018 (dahil) tarihine kadar
vadesi dolacak olan ihracat ve ddviz kazandirici hizmetler reeskont kredilerinin, kredinin vadesinde 6denmesi halinde, ABD
dolari icin 4,20, Euro icin 4,90, Ingiliz Sterlini icin 5,60 kuru kullanilarak TL olarak yapilabilmesine olanak tanirken ve kredi
kullandirim tarihindeki islem kurunun sabitleme kurundan yilksek olmasi durumunda kredi geri ddemesinde kredi
kullandirim tarihindeki islem kurunun esas alinmasina karar verdi.

= Mayis ayl Reel Kesim Glven Endeksi 109,9 olarak agiklanirken, bir dnceki aya gore %1,1 oraninda disti. Mevsimsel etkilerden
arindirilmis Reel Kesim Gulven Endeksi ise bir dnceki aya gére dnemli bir degisim gdstermeyerek 106,7 olarak gerceklesti.

= Bagbakan Yardimcisi Simsek ve TCMB Baskani Cetinkaya din yurt icinde finans sektorli temsilcileriyle bir araya geldi.
Toplantida en 6ne ¢ikan mesaj Cetinkaya tarafindan tekrar edilen “sadelestirme” mesaji olurken, TCMB Baskani ek ayrintilar
da vererek, mesaji daha da netlestirdi. Buna gore sadelestirme kapsaminda politika faizinin bir hafta vadeli repo faizi olacagi
ve etrafinda da dar ve simetrik bir koridor olusacadi belirtildi. Zamanlama ile ilgili olarak ise "0nimuzdeki glinlerde” séylemi
kullanildi.

= talya'da Cumhurbaska Sergio Mattarella, diin, euro ve Almanya karsiti Paolo Savona'ya maliye bakanligini vermeyi reddetti.
Bunun Ulzerine ylkselise gecen euro, dolar endeksinin de 94 seviyesi Gizerinde tutunamayarak geri ¢ekilmesini ve gelisen llke
para birimlerinin rahat bir nefes almasini sagladi. Eurodaki gliclenme ve dolar endeksindeki gorece zayif seyir ile birlikte
gelismekte olan Ulke para birimlerinde bu sabah saatleri itibariyle pozitif bir seyrin oldugu goruliyor.

= Simsek ve Cetinkaya bugtin ve yarin Londra’da yatirimcilarla goriisecek.

= Petrol fiyatlar, Suudi Arabistan ve Rusya'nin, petrol fiyatlarinda sert distislere neden olan stok fazlasinin erimesinin ardindan
Uretim kisintilarini gevsetmeyi teklif etmeleri ile birlikte sert satis baskilarina maruz kaldi. Ham petrol fiyatlari 66$'in altini test
ederken, Brent petrol ise 75$'in altina geriledi.

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Glney Afrika'nin yabanci para cinsinden kredi notunun "BB" seviyesinde,
yerli para cinsinden kredi notunun da "BB+" seviyesinde teyit edildigini ve gérinimunin "duragan” oldugunu bildirdi.

= Bugin resmi tatil nedeniyle ABD ve Ingiltere’de piyasalar kapali olacaktir. Diger piyasalarda ise takip edilecek énemli bir veri
akisi bulunmuyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti ’ Onceki

Buglin resmi tatil nedeniyle ABD ve Ingiltere’de piyasalar kapali
olacaktir.
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Makroekonomik Gelismeler

italya Cumhurbaskani'nin Paolo Savona’ya maliye bakanlhigini vermemesi sonrasi euro yiikseldi

ftalya’da Cumhurbagkani Sergio Mattarella, diin, euro ve Almanya karsiti Paolo Savona'ya maliye bakanhgini vermeyi reddetti.
Bunun Uzerine ylkselise gegen euro, dolar endeksinin de 94 seviyesi lizerinde tutunamayarak geri ¢ekilmesini ve gelisen llke
para birimlerinin rahat bir nefes almasini sagladi. Eurodaki gliclenme ve dolar endeksindeki gorece zayif seyir ile birlikte
gelismekte olan Ulke para birimlerinde bu sabah saatleri itibariyle pozitif bir seyrin oldugu goériliyor.

e Bir strredir koalisyon kurma cabasi icerisinde olan 5 Yildiz Hareketi ve Lig (League) partilerinin maliye bakani adayi olan
Savano’nun veto edilmesi tzerine 5 yildiz ve Lig partileri koalisyon planlarini birakarak bu calismalardan cekildi. Lig ve
5 Yildiz Partilerinin yeniden koalisyon calismalari icerisine girmemesi durumunda Italya'da bir erken secim kacinilmaz
hale gelecek. Dolayisi ile bu durum erken segim belirsizligi ile birlikte eurodaki mevcut yikselisin sinirli kalmasina
neden olabilir.

e Italya'da siyasi belirsizliklerin yani sira, Euro Bélgesi'ndeki hantal enflasyon ve zayif biyiime verileri de eurodaki
yiikselis hareketlerinin sinirli kalmasindaki en dnemli nedenlerden birini olusturuyor. Gectigimiz hafta yayinlanan
Almanya PMi verisi yaklasik son 2 yilin en zayif diizeyinde gergekleserek Avrupa’nin lokomotifi olan Almanya’da dahi
ekonomik aktivitenin sekteye ugradiginin sinyalini verdi. Ayrica, yine gectigimiz hafta yayinlanan Avrupa Merkez
Bankasi Nisan ayi toplanti tutanaklari da Uyelerin Euro Bblgesi'ndeki yavaslamadan endise duyduklarini gosterdi.

e Dolayisi ile eurodaki mevcut ylkselis hareketinin kalici olmasi ihtimalini diisiik bulmakla birlikte, EURUSD paritesinin
kisa vadede 1,15 seviyesine dogru dususiini genisletebilecegini distinliyoruz.

TCMB Baskani Cetinkaya sadelestirme mesajini tekrarladi

Basbakan Yardimcisi Simsek ve TCMB Baskani Cetinkaya diin yurt icinde finans sektori temsilcileriyle bir araya geldi.
Toplantida en 6ne ¢ikan mesaj Cetinkaya tarafindan tekrar edilen “sadelestirme” mesaji olurken, TCMB Baskani ek ayrintilar da
vererek, mesajl daha da netlestirdi. Buna gore sadelestirme kapsaminda politika faizinin bir hafta vadeli repo faizi olacagi ve
etrafinda da dar ve simetrik bir koridor olusacag belirtildi. Zamanlama ile ilgili olarak ise “0niimizdeki glinlerde” sdylemi
kullanildi.

e Bu cergevede beklentimiz en ge¢ 7 Haziran'da gerceklesecek olan PPK toplantisina karar para politikasi operasyonel
cercevesi ile ilgili basitlestirme degisikliginin yapilmasi yoninde. Agiklamalar dogrultusunda bir hafta vadeli repo
faizinin mevcut fonlama maliyeti olan %16,50'e ¢ekilmesi beklenebilir. S6z konusu oranin etrafinda da dar bir simetrik
bant olusacag belirtiliyor.

e Sadelestirme adimini politika normallesmesi agisindan oldukga 6nemli bir adim olarak yorumlarken, parasal aktarim
mekanizmasinin etkinligi acisindan pozitif bir gelisme olarak degerlendiriyoruz.

e Basbakan Yardimcisi Simsek ve TCMB Baskani Cetinkaya bugtin ve yarin Londra'da yatirimcilarla bir araya gelecek.

e Pazar glinl yapilan toplantiya ait aciklamalar 6ncesinde Cuma giinii TCMB bazi likidite dnlemleri ile 300 baz puanlik
artinm sonrasinda devam eden oynakhgi rahatlatmak agisindan birka¢ adim daha atmisti. Bu gercevede ihracatcilarin
reeskont kredi geri ddemelerini dniimizdeki iki ay icerisinde belirli bir kurdan sabitleyip TL olarak yapilmasi imkani
saglanirken, bir dnceki gin TL uzlagsmali vadeli doviz satim ihalelerinin miktarinda da artirim yapildi.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

TCMB Cuma giinu yaptidi bir aciklama ile 25 Mayis 2018 tarihinden dnce kullanilan ve 31 Temmuz 2018 (dahil) tarihine kadar
vadesi dolacak olan ihracat ve doviz kazandirici hizmetler reeskont kredilerinin, kredinin vadesinde 6denmesi halinde, belirlenen
sabit doviz kurlar kullanilarak TL olarak yapilabilmesine olanak tanidi. Agiklamanin ardindan Tirk lirasi deger kazanirken, USDTRY
paritesinin de 4,80 seviyesinden 4,70 seviyesi altina geriledigi gorildi. Bunun yani sira, Bagbakan Yardimcisi Simsek ve TCMB
Baskani Cetinkaya din yurt icinde finans sektori temsilcileriyle bir araya geldi. Toplantida en 6ne ¢ikan mesaj Cetinkaya
tarafindan tekrar edilen “sadelestirme” mesaji olurken, TCMB Baskani ek ayrintilar da vererek, mesaji daha da netlestirdi. Buna
gore sadelestirme kapsaminda politika faizinin bir hafta vadeli repo faizi olacagi ve etrafinda da dar ve simetrik bir koridor
olusacagdi belirtildi. Zamanlama ile ilgili olarak ise “dniimuzdeki glnlerde” séylemi kullanildi. Bunun Gzerine Tirk lirasinin yeni
haftaya gorece glicli bir baslangi¢ yaptigi ve kurun sabah saatleri itibariyle 4,70 seviyesi altinda hareket ettigi goriltyor. Kurdaki
bu geri cekilmede, italya'da koalisyon hiikiimeti kurulacagina yénelik Gmitlerin azalmasi ve erken secim s®yleminin yeniden
glindeme gelmesi ile birlikte degerlenen euro, 94 seviyesi Uzerinde tutunamayan dolar endeksi ve petrol fiyatlarindaki geri
cekilme hareketi de 6nemli 6lgliide etkili oluyor. Bu noktada kurun bugin igerisinde 4,60 — 4,71 seviyeleri arasinda hareket
etmesini bekliyoruz. Bugiin ABD'de piyasalar kapali olacak. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 4,6705 seviyesinden islem
goriyor. Paritede rekor seviyelere yakin bir bélgede bulunuldugundan dolayr yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek gucli bir
direng veya dusls hareketlerinde destek gorevi gorebilecek dnemli bir seviyemiz bulunmuyor.

USD/TL
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EUR/USD

ftalya'da Cumhurbagkani Sergio Mattarella, diin, euro ve Almanya karsiti Paolo Savona'ya maliye bakanhgini vermeyi reddetti.
Bunun Uzerine ylkselise gegen euro, dolar endeksinin de 94 seviyesi lzerinde tutunamayarak geri cekilmesini ve EURUSD
paritesinin 1,1720 seviyesi Uzerine yikselmesini sagladi. Ancak, Savona’'nin maliye bakanhigi adayliginin veto edilmesi, tlkedeki
erken secim ihtimallerini yeniden giin yiziine ¢ikarmis durumda. Bir siiredir koalisyon kurma cabasi icerisinde olan 5 Yildiz
Hareketi ve Lig (League) partilerinin maliye bakani adayi olan Savano’nun veto edilmesi Gzerine 5 yildiz ve Lig partileri koalisyon
planlarini birakarak bu calismalardan cekildi. Lig ve 5 Yildiz Partilerinin yeniden koalisyon calismalari icerisine girmemesi
durumunda italya’da bir erken secim kacinilmaz hale gelecek. Dolayisi ile bu durum, erken secim belirsizligi ile birlikte eurodaki
mevcut yiikselisin sinirli kalmasina neden olabilir. italya'da siyasi belirsizliklerin yani sira, Euro Bélgesi'ndeki hantal enflasyon ve
zayif bliylime ve PMI verileri de eurodaki yiikselis hareketlerinin sinirli kalmasindaki en énemli nedenlerden birini olusturuyor.
Ayrica, Avrupa Merkez Bankasi Nisan ayi toplanti tutanaklari da tyelerin Euro Bolgesi'ndeki yavaslamadan endise duyduklarini
gosterdi. Dolayisi ile eurodaki mevcut yilkselis hareketinin kalici olmasi ihtimalini distik bulmakla birlikte, EURUSD paritesinin
kisa vadede 1,15 seviyesine dogru diislisiini genisletebilecedini disliniyoruz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1726 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1700 seviyesi destek, 1,1758
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1758 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1815,
1,1700 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1640.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD Baskani Donald Trump'in Kuzey Kore lideri Kim Jong-Un ile olan gorismesinin iptal edilmesi Uzerine gectigimiz hafta
ylkselise gecen ve 1307 seviyesi Uizerini test eden altin fiyatlar, Trump'in, Kuzey Kore ile yasanan zirve krizini ¢ozmek icin Kuzey
Kore'ye heyet gondermesi Uzerine kazanglarinin bir kismini geri vermis durumda. Ancak bu noktada, altin fiyatlarindaki geri
cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam edecegi ve altindaki kisa — orta vadeli yonUni yukar olacagi gortisimizi
korumaktayiz. Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi gibi, altin fiyatlari haftalik grafiginde olusturmus oldugu orta vadeli
bir ylkselis kanalinin alt sininnda tutunma cabasi igerisinde. Asiri satim bdlgesinde bulunan teknik gostergeler, altinin kanal
sinirnda tutunma c¢abasinin basarili olabilecegini ve altinin mevcut seviyelerden yeniden yiikselise gecebilecegini isaret ediyor.
Temel gériinimuiin de ayni dogrultuda, altindaki distslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini isaret ettigini gériyoruz. Artan
kiresel jeopolitik risklerin ve yiiksek petrol fiyatlarinin altini yukari yonli destekleyecegini diisinmekle birlikte, ABD’de hizlanan
enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen Fed Uyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yoniin yukari
oldugu yonindeki goriasimizi destekledigini goriyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim firsati oldugunu ve altinin
onimuzdeki déonemde yeniden 1350 seviyesine dogru yikselise gecebilecegini dislniyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1298,64 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1295,70
seviyesi destek, 1300 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1300 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1302,76, 1295,70 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1293,24.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,721 -%0.2 %0.3 %1.9 %3.6 %1.8
DAX 12,938 %0.6 -%1.3 %2.8 -%0.9 %0.2
FTSE 7,730 %0.2 -%0.6 %3.0 %3.6 %0.6
Nikkei 22,451 %0.0 -%2.4 -%0.1 -%0.2 -%1.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103,200 %2.0 %0.8 -%4.1 %1.1 -%10.5
Cin 3,141 %0.2 -%2.1 %2.1 -%5.6 -%4.8
Hindistan 34,925 %0.4 %1.3 %0.3 %4.3 %3.0
Endonezya 5,976 %1.3 %5.5 %2.2 -%0.3 -%4.8
Rusya 2,307 %0.5 -%0.9 %0.4 %7.3 %9.3
Brezilya 78,898 -%1.5 -%5.0 -%8.7 %6.4 %3.3
Meksika 45,092 -%0.8 -%1.3 -%6.6 -%4.5 -%8.6
Gliney Afrika 56,917 %0.4 -%1.5 -%0.9 -%5.3 -%4.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %5.5 -%1.5 -%25.9 %36.7 %19.7
EM VIX 18 -%3.8 -%3.5 -%10.9 %12.5 %13.3
MOVE 54 %3.7 %1.6 -%2.0 %17.2 %16.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.7156 %0.2 %5.0 %15.5 %19.2 %24.2
Brezilya 3.6534 %0.2 -%2.3 %4.8 %13.0 %10.4
Gliney Afrika 12.5018 %0.6 -%2.1 %0.5 -%11.7 %1.0
Cin 6.3917 %0.2 %0.2 %1.0 -%3.2 -%1.8
Hindistan 67.7713 -%0.8 -%0.3 %1.3 %4.7 %6.1
Endonezya 14120 -%0.1 -%0.2 %1.4 %4.6 %4.1
CDS *
Tarkiye 267.2 -5.5 -8.8 85.6 -36.6 335
Brezilya 192.6 2.5 -11.4 28.6 -16.1 78.5
Guney Afrika 166.1 0.4 -15.2 18.4 -45.6 27.6
Endonezya 117.5 -3.9 -2.3 18.4 9.1 38.9
Rusya 128.3 0.6 -9.7 4.0 -22.9 19.8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14.7 -0.1 -0.4 2.0 2.0 3.0
Brezilya %11.0 0.2 0.4 11 0.9 0.8
Hindistan %7.8 -0.1 0.0 0.1 0.8 0.5
Endonezya %7.4 -0.2 0.0 0.2 0.8 1.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.6 -0.29 -0.54 0.63 a.d. a.d.
Brezilya %5.3 -0.05 -0.26 0.22 0.73 0.77
Guney Afrika %5.2 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.73
Endonezya %4.4 -0.05 -0.22 -0.04 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 76.44 -%3.0 -%2.6 %3.3 %19.7 %14.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 67.88 -%4.0 -%4.8 -%0.2 %15.1 %12.3
Altin -USD / oz 1303.7 -%0.1 %1.0 -%1.3 %1.3 -%0.4
Gumus - USD /t oz. 16.481 -%0.8 %0.6 -%0.1 -%3.0 -%3.9
Commodity Bureau Index 444.76 %0.0 %0.0 -%0.5 %2.8 %2.9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 7



28 Mayis 2018

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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