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Haber Basliklari

= ABD Baskani Donald Trump, Meksika ile ticaret miizakerelerinde anlagsmaya varildigini, boylelikle yirtrlige 1994'te giren ve
ABD, Meksika, Kanada'nin Gyesi oldugu Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlasmasi'nin (NAFTA) adinin degistirilecegini ve yeni
anlagmanin adinin "ABD-Meksika ticaret anlasmasi" olacagini séyledi. Trump, NAFTA'nin k&td bir cagrisiminin oldugunu ve
ABD'ye yillardir zarar verdigini savunarak, "Su an ylrurlikte olan anlagsmayi (NAFTA) kaldiracagim ve ABD-Meksika anlagmasi
yururlige girecek." ifadesini kullandi. Meksika ile anlasan Trump, Kanada ile de ticaret mizakerelerinin kisa sire igcinde
baslayacagini duyurdu.

= ABD ile Meksika arasinda ticaret anlasmasina varildiginin aciklanmasinin ardindan New York Borsasinda endeksler ralli
yaparken, glinliik kazanclari yaklasik %1'e ulasti. Dolar endeksi ise yonlni yukari cevirerek kayiplarinin bir kismini telafi etti.

= New York Borsasi, ABD'nin Meksika ile ticaret muzakerelerinde anlasmaya vardiginin duyurulmasiyla haftanin ilk islem
gliniini ralli yaparak tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi, 259,29 puanlik (%1,01) artisla 26.049,64 puandan kapandi. S&P
500 Endeksi, 22,05 puanlik (%0,77) yikselisle 2.896,74 puana, Nasdaq Teknoloji Endeksi 71,92 puan (%0,91) deger kazanarak
8.017,90 puana cikti. Iki endeks de giinii rekor seviyelerden tamamladi.

= Avrupa Borsalari giini yikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 ytizde 0,52 yiikselerek 385,57
puandan kapandi.

= EURUSD paritesi, dolar endeksindeki gerileme ile birlikte ylkselis cabasini stirdirdl ve diin 1,1690 seviyesi Gzerine kadar
yukseldi. Altin fiyatlari ise 1212 seviyesi lzerini test etti.

= Petrol fiyatlari, ABD'de ham petrol stoklarindaki diistis beklentisinden ve ABD ve Meksika'nin ticaret konusunda anlasmaya
varmasli sonrasi finans piyasalarinda gorilen iyimser havadan destek buldu. Ham petrol fiyatlari kazanglarini varil basina 69
dolar civarinda korurken, Brent petrolii Londra'da 77 dolara dogru tirmandi ve ABD gdsterge petroli arasindaki fiyat farki
son iki ayin en yuksek seviyesine ulasti.

= Bugun yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmamakta. ABD cephesinde ise Haziran Ay1 S&P CS Konut Fiyat Endeksi, Agustos
Ayi Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi ve Agustos Ay Richmond Fed Imalat Endeksi verileri takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Haziran Ay S&P CS Konut Fiyat Endeksi 16:00
ABD Agustos Ayl Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi 17:00 126,6 1274
ABD Agustos Ayl Richmond Fed imalat Endeksi 17:00 17 20
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Makroekonomik Gelismeler

ABD ve Meksika ticaret miizakelerinde anlagsmaya gitti, dolar endeksi giiclendi

ABD Baskani Donald Trump, Meksika ile ticaret miizakerelerinde anlasmaya varildigini, boylelikle yiiriirliige 1994'te
giren ve ABD, Meksika, Kanada'nin iiyesi oldugu Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlasmasi'nin (NAFTA) adinin
degistirilecegini ve yeni anlagsmanin adinin "ABD-Meksika ticaret anlagsmasi” olacagini séyledi. Trump, NAFTA'nin kota bir
cagrisiminin oldugunu ve ABD'ye yillardir zarar verdigini savunarak, "Su an yirirlikte olan anlasmayi (NAFTA) kaldiracagim ve
ABD-Meksika anlasmasi yururlige girecek." ifadesini kullandi. Meksika ile anlasan Trump, Kanada ile de ticaret miizakerelerinin
kisa sure icinde baslayacagini duyurdu.

e Trump, llkesiyle Kanada arasindaki ticaret mizakerelerinin kisa sire icinde baslayacadini aktarirken, Kanada ile ayri bir
anlasma yapilabilecegini veya Kanada'nin ABD-Meksika arasindaki anlagmaya katilabilecegini sdyledi. Meksika Devlet
Baskani Nieto ise NAFTA'yl modernize etmek ve yenilemek icin ABD ile aylardir calisildigini vurgulayarak, "Umarim
Kanada da yeni anlagsmanin bir pargasi olabilir." seklinde konustu.

e ABD ile Meksika arasinda ticaret anlasmasina varildiginin agiklanmasinin ardindan New York Borsasinda endeksler ralli
yaparken, glinliik kazanclari yaklasik %1'e ulasti. Dolar endeksi ise yoniini yukari gevirerek kayiplarinin bir kismini telafi
etti.

ABD yasalarina gore, ABD ile Meksika arasindaki yeni anlasmanin yiiriirliige girebilmesi icin Trump'in Kongre'ye en az
90 giin 6nceden yeni bir ticaret anlasmasi yaptigini haber vermesi gerekiyor. Yeni Meksika Devlet Baskani Andres Manuel
Lopez Obrador'un 1 Aralik'ta goreve baslayacagi goz 6niine alindiginda, su anki Meksika Baskani Nieto'nun yeni anlasmayi bu
tarihten 6nce onaylamasi bekleniyor. Bu durumda, Kanada'nin da dahil olarak her 3 tlkeyi kapsamasi amaclanan yeni anlagsmanin
ABD Kongresine zamaninda yollanabilmesi igcin Trump'in Kanada Basbakani Justin Trudeau ile en ge¢ Cuma glini anlagsmaya
varmasi gerekiyor.

e Son gelen haber akisinda Kanada Disisleri Bakani Chrystia Freeland, Meksika ve ABD'nin ticaret anlasmasina varmasinin
ardindan ticaret muzakereleri icin Washington'a gidecegi bildirildi. Freeland'in s6zclisi Adam Austen, "ABD ve

Washington'a gidecek. Sadece Kanada igin iyi ve orta sinif igin iyi olan yeni bir NAFTA imzalayacagiz." dedi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din sabahki USDTRY analizimizde, dolar endeksindeki zayif seyre ragmen, ABD — Tirkiye arasindaki politik gerilime ydnelik
olumlu bir haber akisi olmamasi durumunda TL'nin dolar karsisindaki kayiplarini korumakta gtcli cekebilecegini ve USDTRY
paritesinin kisa vadede yeniden 6 seviyesi lizerine yerlesebilecegini belirtmistik. Uzun bayram tatili sonrasinda, Turk lirasindaki
dusus hareketini hizlandiracak bir veri akisi olmamasina ragmen TL'nin diin dolar karsisinda deder kaybettigini ve USDTRY
paritesinin 6,29 seviyesi Uzerini test ettigini gordik. Din TL'de gorilen deger kaybinin ardindan USDTRY paritesinin 6 seviyesi
Uzerin yerlesmis oldugunu ve kurun bu sabah saatleri itibariyle 6,15 seviyesi civarinda dalgalandigi géruliyor. Dolar endeksinin
ise, ABD ile Meksika arasinda ticaret anlasmasina varildiginin agiklanmasinin ardindan Asya seansinda yoninl yukar gevirdigi
goriliyor. Bu sabah saatleri itibariyle gelisen (ilke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda en
fazla deger kaybeden gelisen para birimi oldugu goriliyor. Bu noktada USDTRY paritesinin bugin icerisinde 6,15 seviyesi
Uzerinde tutunmasini ve yikselis egilimini sirdirmesini beklemekteyiz. Bugtin kurdaki gérinimi etkileyebilecek dnemli bir veri
akisi bulunmuyor. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,1652 seviyesi civarinda islem goriiyor. Kurun rekor seviyelerde
seyrediyor olmasi nedeniyle dists hareketlerinde destek gorevi gorebilecek ya da ylkselis hareketlerinde sinirlayici rol
Ustlenebilecek gliglu bir destek / direng seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, dolar endeksindeki gerileme ile birlikte yoniini yukari ceviren EURUSD paritesinin mevcut yikselis
hareketini 1,17 seviyesine dogru sirdirmesini bekledigimizi belirtmistik. Parite diin glin icerisinde ylikselis egilimini strdirerek
1,1690 seviyesi Uzerini test etti. Bu noktada paritenin kisa vadede 1,17 seviyesi lizerini hedef almasini beklemekteyiz. Ancak bu
noktada 1,1720 seviyesinin dnemli ve glgcli bir direng teskil ettigini belirtmemizde fayda var. Dolayisi ilse paritenin 1,1720
seviyesini asamamasi durumunda asagl yonli kisa vadeli bir teknik diizeltme gerceklestirmesi beklenebilir. Paritedeki genel
gorinime baktigimizda ise: Piyasalarin Avrupa Merkez Bankasinin faiz artirimlarina kisa sire icerisinde baslamayacadi fikrini
6zimsedigini ve bu durumu biiytk 6lgide fiyatladigini goriyoruz. Dolayisi ile EURUSD paritesindeki asagi yonli egilimin doyum
noktasina yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket sergilemeyecegini diisliniyoruz. Paritenin 1,15 seviyesi
Uzerindeki seyrini stirdlirmesini ve éniimizdeki déonemde 1,18 — 1,20 bandini hedef haline getirmesini beklemekteyiz. Dolayisi
ile olasi geri ¢cekilmelerin alim firsati verebilecegdi goriisiindeyiz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,1667 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1700 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1700 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1750, 1,1640 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki gérece zayif seyrin diin glin igerisinde de devam etmesi ile birlikte altin fiyatlar 1212 seviyesi izerini test
etti. Bu noktada, ECB'nin faiz artinmlari konusunda acele etmeyecegi ve piyasalari desteklemeye devam edecegine yonelik
soylemlerin buyik 6lclide fiyatlanmis olmasi ve ABD'de hizlanan enflasyon karsisinda faiz artirimlarinda ¢ok da aceleci davranmak
istemeyen FOMC Uyelerinin altinda orta — uzun vadede yikselis potansiyeli olusturabilecegi goéristindeyiz. Altin fiyatlarinin kisa
vadede ilk etapta 1250 seviyesini hedef alabilecedini diistinlyoruz. Gun ici gidisat acisindan baktigimizda ise bu sabah saatleri
itibariyle 1209'lu seviyelerden islem géren altin fiyatlarinin bugiin igerisinde yeniden 1210 seviyesi tizerini hedef alabilecegini ve
1210 - 1215 bandindan dalgali bir seyir izleyebilecegini distnlyoruz. Altinin kisa vadede 1200 seviyesi altina gerilemesini
beklemiyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1209,57 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1207,02 seviyesi destek, 1213 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1213 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1216, 1207,02 desteginin asagd! yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1200.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.897 %0,8 %1,4 %2,8 %6,7 %8,3
DAX 12.538 %1,2 %1,7 -%2,5 %0,8 -%2,9
FTSE 7.577 %0,2 %0,3 -%1,6 %4,1 -%1,4
Nikkei 22.800 %0,6 %3,3 %1,0 %4,0 %0,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91.284 %1,2 -%2,3 -%4,5 -%23,3 -%20,9
Cin 2.781 %0,0 %1,7 -%3,2 -%14,7 -%15,9
Hindistan 38.694 %1,2 %2,0 %3,6 %13,2 %13,6
Endonezya 6.026 %0,2 %2,5 %0,9 -%8,4 -%5,0
Rusya 2.313 %1,5 %1,8 %0,9 %0,7 %9,6
Brezilya 77.930 %2,2 %2,1 -%2,4 -%8,7 %2,0
Meksika 50.416 %1,6 %3,3 %1,6 %6,3 %2,2
Glney Afrika 59.656 %1,5 %4,4 %4,4 %2.3 %0,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%2,6 -%2,6 -%6,7 -%34,6 %10,1
EM VIX 19 -%4,1 -%4,1 %7,6 -%21,2 %18,5
MOVE 49 -%3,1 -%3,1 %1,1 -%22,8 %6,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,1237 %0,7 %0,7 %26,2 %60,5 %61,2
Brezilya 4,0814 %2,8 %2,8 %9,9 %25,6 %23,4
Glney Afrika 14,1637 -%2,5 -%2,5 %7,5 %20,9 %14,4
Cin 6,8156 -%0,6 -%0,6 %0,0 %7,9 %4,7
Hindistan 70,16 %0,5 %0,5 %2,2 %8,1 %9,8
Endonezya 14625 %0,2 %0,2 %1,4 %6,9 %7,8
CDS *
Tarkiye 479,2 -26,4 0,0 191,4 99,5 6,7
Brezilya 2831 38,8 0,0 331 42,0 35,0
Guney Afrika 208,6 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya 117,3 -6,1 0,0 15,3 32,2 19,9
Rusya 163,1 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %22,0 -0,1 -0,1 3,9 10,1 10,3
Brezilya %12,0 0,0 0,0 1.0 24 1,8
Hindistan %7,9 01 01 01 0,2 0,6
Endonezya %8,0 0,1 0,1 0,2 1,4 1,6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,5 0,06 -0,90 1,54 2,70 a.d.
Brezilya %6,0 0,30 0,30 0,59 1,16 1,44
Guney Afrika %5,2 0,00 0,00 -0,01 0,38 0,65
Endonezya %4,3 -0,08 -0,08 0,03 0,21 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 76,21 %5,5 %5,5 %2,6 %14,4 %14,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 68,87 %3,7 %3,7 %0,3 %9,3 %14,0
Altin -USD / oz 1209 %1,9 %1,9 -%1,1 -%8,3 -%7,7
Gumus - USD /t oz. 14,859 %1,3 %1,3 -%3,7 -%9,1 -%13,3
Commodity Bureau Index 412,84 -%0,3 -%0,3 -%4,6 -%6,9 -%4,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanhigi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dodgru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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