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Haber Basliklari

= Bugln yurt igi piyasalarda agiklanacak dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD Eylil Ay Dallas Fed
imalat Endeksi verisi ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Avrupa Parlamentosunda gerceklestirecegi
konusma takip edilecek.

= Persembe glinu dolar endeksindeki ylkselisin gii¢ kaybettigini ve durakladigini gézlemlemistik. Cuma glini ise
ylkselisine kaldigi yerden devam eden endeks, 94,74 seviyesine kadar ¢ikti ve glinl yikselisle tamamladi.

= Dolar endeksindeki yiikselisin devam etmesi ile birlikte Cuma giini dislsiind 1,1613 seviyesine kadar strdiren
EURUSD paritesi giinli diistsle tamamladi. Ons altin fiyatlar da, sabah saatlerinde 1875 seviyesine dogru
gerceklestirdigi yukari yonli hamlenin ardindan yoniini yeniden asadi gevirdi ve giint disisle kapatti.

= Cuma ginl sabah saatlerinde 7,51'li seviyelere gerileyen USDTRY paritesinde, dolar endeksinde hizlanan yikselis
hareketi nedeniyle diisiis hareketinin ilerleyen saatlerde giic kaybettigi gérildi. Ogle saatlerine dogru TL dolar
karsisindaki kazanglarinin bir kismini silerken, USDTRY paritesi ise yoniini yukari cevirdi ve 7,66 civarinda dengelendi.

= Cuma giini ABD’den gelen Agustos ayina iliskin dncli Dayanikh Mal Siparigleri verileri beklentilerin oldukga altinda
bir performans sergiledi. Dayanikl Mal Siparisleri %1,5'lik piyasa beklentisine karsin %0,4 artis kaydederken, ¢ekirdek
veri de %1'lik beklentinin altinda kalarak %0,4 oldu.

= Petrol sahasi hizmetleri sirketi Baker Hughes'un yayimladigi haftalik verilere gére, ABD'deki petrol sondaj kulesi sayisi
19-25 Eylil haftasinda bir dnceki haftaya gore 4 adet artarak 183'e yiikseldi.

*  Avrupa borsalari Ingiltere haric glinii diistisle tamamladi. Kapanista gésterge endeksi Stoxx Europe 600, %0,1
azalarak 355,51 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %1,09 deger kaybederek 12.469,2 puana, Paris'te CAC 40
endeksi %0,69 dislsle 4.729,66 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,1 azalarak 18.698,36 puana diistu.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise %0,34 artarak 5.842,67 puana ¢ikti.

= ABD borsalari, teknoloji hisseleri dnderliginde Cuma gununu yukselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi 300
puanin Uzerinde deger kazandi ve %1,34 artisla 27.173,96 puana yikseldi. S&P 500 endeksi %1,65 artarak 3.300,30
puana ve Nasdaq endeksi %2,26 kazancgla 10.913,56 puana ¢ikti.

= ABD’de koronavirtsiin ekonomik etkileriyle miicadeleye yonelik tesvik paketine dair beklentiler stirerken, ABD

basininda yer alan haberlerde Demokratlarin 2,4 trilyon dolarlik yeni bir tesvik paketi hazirliginda oldugu belirtildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- Avrupa Merkez Bankasi Bagskani Lagarde’in Konusmasi 16:45

ABD Eyliil Ayi Dallas Fed imalat Endeksi 17:30 8,5 8
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma giinku biltenimizde, PPK'nin faiz artirrminin ardindan TL'de goérilen degerlenmenin etkisini haftanin son islem giiniinde
de strdirmesini bekledigimizi belirtmistik. TCMB’den gelen sikilastirici adimlar paralelinde TL varliklardaki gérece olumlu seyir
Cuma giint de devam etti. USDTRY paritesi sabah saatlerinde diststint 7,51'li seviyelere kadar strdirdi. Ancak, dolar
endeksinde hizlanan yiikselis hareketi kurdaki geri cekilmenin giiniin ilerleyen saatlerinde giic kaybetmesine neden oldu. Ogle
saatlerine dogru TL dolar karsisindaki kazanclarinin bir kismini silerken, USDTRY paritesi ise yoninl yeniden yukari cevirdi ve
7,66 seviyesi civarinda dengelendi. Turkiye 5 yillik CDS primi Cuma glnu itibariyla 543,3 baz puana inerken, AOFM ise %10,88
seviyesine yukseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,6820 seviyesinden islem goriyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan llke para
birimlerinde olumlu bir seyir hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda sinirli bir deger kaybi ile olumsuz ayrismakta odlugu
gorilayor. Glgli gériinimund koruyan dolar endeksi ise 94,50 seviyesinden islem goriiyor. Momentum gostergeleri ve olusan
fiyat formasyonlari USDTRY paritesindeki yukari yénli egilimin korundugunun ve kurun bugiin icerisinde 7,65 seviyesi izerinde
tutunma cabasi icerisinde olabileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin yurt ici piyasalarda aciklanacak &nemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD Eyliil Ayl Dallas Fed Imalat Endeksi
verisi ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in Avrupa Parlamentosunda gerceklestirecegdi konusma takip edilecek.
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EUR/USD

Cuma gunki biltenimizde, yasadigi sert geri ¢cekilmenin ardindan paritenin kisa vadeli bir dliizeltme gerceklesebilecegini
belirtmistik. Cuma glinli sabah saatlerinde bekledigimiz hamleyi yapan ve 1,1686 seviyesine kadar tirmanan paritede, dolar
endeksindeki gliglt gérinimin devam etmesi sebebiyle yukari yonli egilimin kalici olmadigini gérdiik. Persembe glint dolar
endeksindeki yiikselisin giic kaybettigini ve durakladigini gdzlemlemistik. Cuma glini ise ylkselisine kaldigi yerden devam
eden endeks, 94,74 seviyesine kadar ¢ikti ve glint yiikselisle tamamladi. Dolar endeksindeki yiikselisin devam etmesi ile birlikte
Cuma glini 1,1686 seviyesini test etmesinin ardindan yonlni asagi ceviren ve diislisiini 1,1613 seviyesine kadar slirdrerek
yaklasik son iki ayin en dustk seviyesini test eden EURUSD paritesi glinii dislsle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1630 seviyesinden islem goriyor. Glgll seyrini strdiiren dolar endeksi ise 94,50
seviyesine hareket ediyor. Dolar endeksinde etkili olmaya devam eden yiikselis egilimi paralelinde EURUSD paritesinde asagi
yonll hareketlerin n planda kalmay: strdirdiguni goriyoruz. Teknik gériinime baktigimizda, asagidaki grafikten de
goriilebilecegi gibi, EURUSD paritesi gectigimiz haftaki sert gerileme hareketi ile birlikte Temmuz ayindan bu yana sirdtrdtgi
yukselis kanalini asagi yonlu kirmis bulunuyor. Kanal kirilmasi hareketi, paritedeki diisiis egiliminin kisa vadede bir stire daha
etkili olabileceginin sinyalini veriyor. Bu cercevede, kisa vadeli teknik gostergelerin de isaret ettigi Uzere, paritenin kisa vadede
1,16 seviyesi altini hedef alabilecegi ve disisini 1,15 seviyesine dogru tasiyabilecegi goriisiindeyiz.

Bugiin yurt disi piyasalarda ABD Eyliil Ayi Dallas Fed imalat Endeksi verisi ve Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde'in Avrupa
Parlamentosunda gerceklestirecegdi konusma takip edilecek.
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XAU/USD

Cuma glnki biltenimizde, hafta icerisinde maruz kaldigi sert satis baskilarinin ardindan altin fiyatlarinda teknik bir diizeltme
egilimi olusabilecegini belirtmistik. Ons altin fiyatlari bekledigimiz yukari yonli hamleyi gerceklestirse de s6z konusu hareket
kalict olmadi ve fiyatlardaki genel disiis egilimi devam etti. Persembe glinii 1850 seviyesi altini test etmesinin ardindan Cuma
glini sabah saatlerinde 1875 seviyesi lizerine kadar yikselen ons altin, kayiplarinin bir kismini telafi etti. Ancak kazanclarini
korumakta basarisiz olan altin fiyatlar, dolar endeksinde etkili olmaya devam eden yiikselis hareketi ile birlikte yeniden 1870
seviyesi altina geriledi ve giiniin geri kalaninda 1850 — 1870 bandinda dalgalandi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1856 seviyesinden islem goriyor. Gectigimiz hafta icerisinde maruz kaldigi sert satis baskilari ile
birlikte Mart ayindan bu yana strdirmekte oldugu yikselis trendini asadi yonli kiran ons atlin fiyatlarinda kisa vadeli disls
egiliminin korundugunu goérlyoruz. Bu cercevede, kisa vadeli teknik gostergelerin ve fiyat formasyonlarinin da isaret ettigi
Uzere, altin fiyatlarinin bugiin icerisinde 1820 — 1870 bandinda harekete etmesini bekliyoruz.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD Eyliil Ayi Dallas Fed Imalat Endeksi verisi ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Avrupa
Parlamentosunda gerceklestirecedi konusma takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 3.298 %1,6 -%0,6 -%6,0 %29,8 %2,1
DAX 12.469 -%1,1 -%4,9 -%4,3 %29,4 -%5.9
FTSE 5.843 %0,3 -%2,7 -%2,0 %6,0 -%22,5
Nikkei 23.205 %0,5 -%1,2 %1,4 %19,7 -%1,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.124 %0,4 %1,1 %2,1 %27,6 -%1,8
Cin 3.219 -%0,1 -%3,6 -%5,4 %16,1 %5,6
Hindistan 37.389 %2,3 -%3,8 -%5,3 %25,4 -%9,4
Endonezya 4.946 %2,1 -%2,2 -%7,5 %8,8 -%21,5
Rusya 2.897 -%0,5 -%1,9 -%2,8 %20,6 -%4.,9
Brezilya 96.999 %0,0 -%1,3 -%5,0 %32,1 -%16,1
Meksika 36.584 %1,0 %1,6 -%3,2 %8, 2 -%16,0
Guney Afrika 53.587 -%1,2 -%2,6 -%4,4 %24,8 -%6,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 26 -%7,5 %2,1 %19,7 -%58,7 %91,4
EM VIX 27 -%1,9 %19,6 %21,7 -%54,8 %54,2
MOVE 37 -%0,7 -%0,7 -%22,8 -%57,6 -%36,6
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,6639 %0,5 %1,3 %3,7 %19,4 %28,8
Brezilya 5.5626 %1,0 %3,2 %1,0 %10,5 %38,0
Guney Afrika 17,1313 %1,2 %4,9 %1,6 -%1,2 %22,4
Cin 6,8238 -%0,1 %0,8 -%1,3 -%4,1 -%2,0
Hindistan 73,6125 -%0,4 %0,2 -%1,0 a.d. %3,1
Endonezya 14873 -%0,1 %0,9 %1,5 a.d. %7,3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %7,4 a.d. a.d. 0,2 -1,2 -2,8
Hindistan %6,0 0,0 0,0 -0,1 a.d. -0,5
Endonezya %6,9 0,0 0,0 0,2 a.d. -0,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,9 -0,22 0,11 0,07 -1,14 0,72
Brezilya %3,9 -0,04 0,39 0,22 -0,33 0,16
Giney Afrika %4,1 0,09 0,09 0,00 -2,51 0,24
Endonezya %2,3 0,02 0,15 0,16 a.d. -0,59
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 41,92 %0,0 -%2,9 -%8,6 %53,0 -%36,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 40,25 -%0,1 -%2,1 -%7,2 %64,4 -%34,1
Altin - USD / oz 1857,8 -%0,6 -%4,9 -%2,8 %13,7 %22,0
Gumis - USD /t oz 23,017 -%0,4 -%14,8 -%12,4 %55,1 %28,4
Commodity Bureau Index 403,52 %0, 3 -%1,6 %3,5 %7,8 %0,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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