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Haber Bashklan

ABD'de Sitikran GUnU tatili nedeniyle buglin piyasalar kapali olacak. Yarin ise piyasalar erken kapanis yapacak (ABD
saatiyle 13:00'da, Turkiye saatiyle 21:00'da).

= Foreks éniimizdeki hafta aciklanacak Kasim enflasyon verileri ve 3C19 GSYIH verilen iliskin anket sonuclarini
yayinladi. Buna gére 3C19 GSYIH yillik biiyiime tahmini %1, iken kurum tahminimiz ise %1,1. Biyiime verileri
Pazartesi aciklanacak. Kasim TUFE aylik artisina iliskin medyan tahmin ise %0,8. Kurum tahminimiz %0,75. Enflasyon
verileri Sali glinui agiklanacak.

= ABD'de 3C19 GSYIH biiyiime orani %1,9'dan %2,1'e revize edilirken, Ekim ayi Dayanikli Mal Siparisleri verileri
beklentilerin oldukga Gzerinde bir performansi isaret etti. Dayanikli Mal Siparisleri Ekim ayinda, aylik %0,9'luk dsls
beklentisine karsin askeri techizattaki artis ile birlikte %0,6 ylkselirken, Cekirdek Dayanikli Mal Siparislerinde de
%0,6'lik bir artis kaydedildi (beklenti %0,1). Son olarak, Fed'in temel enflasyon gdstergesi olan Cekirdek PCE (Kisisel
Tuketim Harcamalari) verisi 3C19'da %2,2'den %2,1'e geriledi ve enflasyonda dnemli bir kotilesme olmadiginin
sinyalini verdi.

= ABD'de hanehalki harcamalari Ekim ayinda 8. ayda da artisini sirdlrdu. Ticaret Bakanligi verilerine gore Ekim'de
kisisel gelirler degismezken, harcamalar %0,3 artti — piyasa beklentilerine paralel. Hanehalki gelirleri ise bir dnceki aya
gore degisim kaydetmedi — beklenti %0,3 artis ydniindeydi.

= Din ABD'den gelen guglu verileri sonrasinda dolar endeksi 98,28 seviyesinden 98,44 seviyesine yikselirken, USDTRY
paritesi ise dolar endeksindeki gliclenme ile birlikte 5,79 seviyesi lizerini test etti.

= Asya hisse senetleri Trump’in Cin'in misilleme tehditlerine ragmen Hong Kong'daki protestocular destekleyen yasa
tasarisini onaylamasinin ardindan bu sabah saatlerinde saticili seyrediyor.

»  VIX endeksi 5 glinlik distslinin ardindan yoniina yukari gevirerek 11,79 seviyesine ylkselirken, ons altin fiyatlari ise
1450 seviyesi esiginden yukselise gecerek 1458 seviyesi Uizerine ¢ikti.

= ABD'de endeksler Sukran Guni dncesi olmasi dolayisiyla diisik hacme ragmen rekor seviyeleri stirdiirdu. Kapanista
Dow Jones endeksi %0,15 artisla 28.164,00 puan, S&P 500 endeksi %0,42 kazangla 3.153,63 puan, Nasdaqg endeksi
%0,66 deger kazanciyla 8.705,17 puan seviyelerinde seyretti.

= Fed Bej Kitap raporunda ekonomik gériinimiin olumlu oldugu ve blyimenin 2020 yilinda da devam edecegi ifade
dildi. Raporda, kredi biyiimesinin cogu bolgede zayif kaldig belirtilirken, imalatin arttigi ve ABD'de ekonomik
aktivitenin Ekim'den Kasim ortasina ihmli hizda blytudigu kaydedildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD'de Sukran GUnU -- Piyasalar Kapali

ABD Kasim Ayi Aylik TUFE 16:00 %1,2 %1,1

ABD Kasim Ay Yillik TUFE 16:00 -%0,6 %0,1
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Makroekonomik Gelismeler

ABD Baskani Trump, protestoculari destekleyen Hong Kong tasarisini onayladi

Hatirlayacagimiz iizere Cumhuriyetci Senatér Marco Rubio tarafindan sunulan ve Kongrenin her iki kanadindan da
gecen "Hong Kong insan Haklar ve Demokrasi Yasasi" gectigimiz hafta Baskan Trump’a gonderilmisti. Trump diin,
Hong Kong'daki gdsterilerde uygulanan siddet ve insan haklari ihlallerinden sorumlu olan Cinli yetkililere yaptirim
uygulanmasini dngoren yasa tasarisini onayladi. Aciklamada Trump, "Bu tasariyi, Cin Devlet Baskani Si Cinping ve Hong Kong
halkina olan saygimdan dolayi imzaladim. Bu tasari, Cin ve Hong Kong hiikiimetlerinin aralarindaki farkliliklari ¢dzerek, uzun
streli baris ve refaha yol agmasini amacglamaktadir.” ifadelerini kulland.

ABD Baskani Donald Trump, Carsamba giinii yurt disi basina verdigi roportajinda, ABD ve Cin iist diizey temsilcilerinin
telefon goriismelerinin ardindan birinci agsama ticaret anlasmasinin tamamlanmaya ¢ok yakin oldugunu bildirmisti. Son
doénemde ABD — Cin arasinda birinci faz anlagmanin imzalanacagina yonelik artan umutlarin kiiresel piyasalari olumlu
etkiledigini ve kiiresel risk istahini arttirdigini gézlemlemistik. Ancak, ABD Baskani Trump'in Hong Kong Insan Haklari ve
Demokrasi Yasasi’'ni imzalamasi sonrasinda kiiresel piyasalardaki alicili seyrin bir miktar bozuldugunu goérdiik.

e Asya hisse senetleri Trump’in Cin'in misilleme tehditlerine ragmen Hong Kong'daki protestoculari destekleyen yasa
tasarisini onaylamasinin ardindan bu sabah saatlerinde saticili seyrediyor.

e VIX endeksi 5 glinliik diisistiniin ardindan yoniinU yukari cevirerek 11,79 seviyesine yiikselirken, ons altin fiyatlari ise
1450 seviyesi esiginden ytiikselise gecerek 1458 seviyesi lizerine gikti.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi, Pazartesi gini 200 giinliik haraketli ortalamasini yukari yonli kirmasi sonrasinda, diin ABD'den gelen olumlu
veriler ve dolar endeksindeki giiclii seyir ile birlikte yiikselis egilimini devam ettirdi. ABD'de 3C19 GSYIH biiyiime orani %1,9'dan
%2,1'e revize edilirken, Ekim ayi1 Dayanikli Mal Siparisleri verileri beklentilerin oldukga (zerinde bir performansi isaret etti. Fed'in
temel enflasyon gostergesi olan Cekirdek PCE (Kisisel Tiketim Harcamalan) verisi 3C19'da %2,2'den %2,1'e geriledi ve
enflasyonda 6nemli bir kotilesme olmadiginin sinyalini verdi. ABD'de hanehalki harcamalari Ekim ayinda 8. ayda da artisini
sirdlrdl. DUn ABD’den gelen guiglu verileri sonrasinda dolar endeksi 98,28 seviyesinden 98,44 seviyesine yikselirken, USDTRY
paritesi ise dolar endeksindeki gliclenme ile birlikte 5,79 seviyesi Uzerini (5.7914) test etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7816 seviyesinden islem goériyor. Dolar endeksi 98,38 seviyesinden islem gorirken,
gelismekte olan tlke para birimlerinde karisik bir seyir oldugunu ve TL'nin en zayif performans gdsteren para birimleri arasinda
yer aldigini goriyoruz. USDTRY paritesindeki teknik gostergeler ve kisa vadeli fiyat formasyonlari, kurun bugiin icerisinde 5,75 -
5,80 seviyeleri arasinda hareket edebilecegini isaret etmekte.

ABD'de Sikran Gunu tatili nedeniyle buglin piyasalar kapal olacak. Yarin ise piyasalar erken kapanis yapacak (ABD saatiyle
13:00'da, Turkiye saatiyle 21:00'da). Bugiin yurt ici piyasalarda ise Kasim Ekonomik Giiven Endeksi, Haftalik Yabanci Portfoy
Hareketleri ve Para & Banka Istatistikleri (15 — 22 Kasim) aciklanacak.
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EUR/USD

Hafta basindan bu yana bultenlerimizde, EURUSD paritesinin kisa vadede yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegini
belirtiyorduk. Din ABD'den gelen gticli verileri sonrasinda bekledigimiz hareketi gergeklestiren EURUSD paritesi 1,10 seviyesi
altina indi. ABD'de 3C19 GSYIH biiylime orani %1,9'dan %2,1'e revize edilirken, Ekim ayi Dayanikli Mal Siparisleri verileri
beklentilerin oldukca Uzerinde bir performansi isaret etti. Fed'in temel enflasyon gdstergesi olan Cekirdek PCE (Kisisel Tuketim
Harcamalari) verisi 3C19'da %2,2'den %2,1'e geriledi ve enflasyonda dnemli bir kotlilesme olmadiginin sinyalini verdi. ABD'de
hanehalki harcamalari Ekim ayinda 8. ayda da artisini siirdiirdii. Diin ABD’den gelen glicli verileri sonrasinda dolar endeksi 98,28
seviyesinden 98,44 seviyesine yikselirken, EURUSD paritesi de 6ngoérdigimuz tzere 1,10 seviyesi altina gerileyerek 1,0992
seviyesine indi.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1007 seviyesinden islem goriyor. Bu noktada hem teknik hem de temel dinamikler paritedeki
gerilemenin devam edebileceginin isaretini veriyor. Bu dogrultuda, teknik goriinim cergevesinde EURUSD paritesinin
onimuzdeki donemde 1,10 seviyesi altinda kalicilik saglayabilecegi ve ardindan 1,0950 - 1,0975 bandini hedef alacak sekilde
disus hareketini strdurebilecegi gorisiindeyiz.

Buglin ABD’de Siikran GUnQ tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak. Yarin ise piyasalar erken kapanis yapacak (ABD saatiyle
13:00'da, Turkiye saatiyle 21:00'da).
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XAU/USD

Hatirlayacagimiz tizere Cumhuriyetci Senatdr Marco Rubio tarafindan sunulan ve Kongrenin her iki kanadindan da gecen "Hong
Kong Insan Haklari ve Demokrasi Yasas!" gectigimiz hafta Baskan Trump’a génderilmisti. Trump diin, Hong Kong'daki
gosterilerde uygulanan siddet ve insan haklari ihlallerinden sorumlu olan Cinli yetkililere yaptinm uygulanmasini 6ngdren yasa
tasarisini onayladi. Son dénemde ABD - Cin arasinda birinci faz anlasmanin imzalanacagina yonelik artan umutlarin kiresel
piyasalari olumlu etkiledigini ve kiiresel risk istahini arttirdigini gézlemlemistik. Ancak, ABD Bagkani Trump'in Hong Kong Insan
Haklari ve Demokrasi Yasasi'ni imzalamasi sonrasinda kiresel piyasalardaki alicili seyrin bir miktar bozuldugunu gérdik. VIX
endeksi 5 glinlik dislsindn ardindan yoniini yukari cevirerek 11,79 seviyesine yiikselirken, ons altin fiyatlari ise 1450 seviyesi
esiginden yikselise gecerek 1458 seviyesi lizerine cikt.

Altin fiyatlarn bu sabah saatlerinde 1460 seviyesinden islem gorlyor. Ons altinda Eylil ayinin basindan bu yana bir disls
egiliminin hakim oldugu goriliyor. Ancak, kiiresel piyasalarda varligini korumakta olan riskler, kiiresel blyimeye yonelik
endiseler ve merkez bankalarinin gevse politikalari, piyasalardaki gtivenli liman talebinin orta vadede sirebileceginin sinyalini
veriyor. 13-19 Kasim haftasina iliskin CFTC COT raporlarina gore altin kontratlarinda yatirnmcilar %86 oraninda uzun pozisyon
tasiyor. Dolayisi ile ons altindaki geri ¢ekilmelerin orta — uzun vadeli alim firsati vermesi beklenebilir. Kisa vadeli gériiniimde ise
1430 seviyesinin 6nemli bir destek olarak 6n plan aciktigini gériiyoruz. Dolayisi ile altin fiyatlarinin bu seviye altina inmekte
zorlanabilecegi gorlslindeyiz. Teknik gdstergelerin ve formasyonlar verdikleri sinyaller cercevesinde, ons altin fiyatlarinin kisa
vadede 1450 - 1467 seviyeleri arasinda hareket edebilecegine iliskin beklentimizi siirdiirmekteyiz.

Buglin ABD'de Siikran Giind tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak. Yarin ise piyasalar erken kapanis yapacak (ABD saatiyle
13:00'da, Turkiye saatiyle 21:00'da).
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.154 %0,4 %1,5 %3,8 %12,5 %25,8
DAX 13.287 %0,4 %1,0 %2,7 %10,5 %25,8
FTSE 7.430 %0,4 %2,3 %1,3 %2,2 %10,4
Nikkei 23.438 %0,0 %1,8 %2,5 %10,3 %17,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 105.844 -%0,1 -%0,9 %6,0 %22,0 %16,0
Cin 2.903 -%0,3 -%0,3 -%2,9 -%0,5 %16,1
Hindistan 41.021 %0,1 %1,2 %4,6 %3.3 %13,9
Endonezya 6.023 -%0,2 -%1,7 -%4,1 -%0,4 -%3,0
Rusya 2.929 -%0,1 -%0,3 %2,5 %12,2 %23,6
Brezilya 107.708 %0,6 %1,7 -%0,4 %11,7 %22,6
Meksika 43.036 %0,4 -%1,3 -%1,7 %2,0 %3,4
Glney Afrika 56.174 %0,2 -%2,0 %0,7 %3,2 %6,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %1,8 -%8,1 -%7,1 a.d. -%53,8
EM VIX 16 -%0,6 -%6,9 %4,5 a.d. -%34,4
MOVE 60 -%1,9 -%3,6 -%10,0 -%0,2 -%9,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7745 %0,3 %1,3 %0,0 -%4,7 %9,2
Brezilya 4,2592 %0,5 %1,3 %6,4 %5.,4 %9,9
Gliney Afrika 14,7609 -%0,3 -%0,1 %0,9 %2.3 %2,9
Cin 7,029 -%0,1 -%0,1 -%0,5 %1,9 a.d.
Hindistan 71,35 -%0,2 -%0,6 %0,7 %2,7 %2,3
Endonezya 14095 %0,0 %0,0 %0,4 -%2,0 -%2,1
CDS *
Tarkiye 322,6 6,8 6,2 -27,7 a.d. 39,2
Brezilya 125,0 -0,7 -0,7 6,9 -38,5 17,5
Guney Afrika 188,1 -1,6 4,2 20,5 a.d. 18,5
Endonezya 73,3 -0,7 -1,1 -3,0 -14,0 11,6
Rusya 69,8 -0,6 -0,9 -2,1 a.d. 20,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,6 0,1 0,4 -0,6 a.d. -3,8
Brezilya %7,0 0,0 a.d. 0,5 -1,8 -3,2
Hindistan %6,5 0,0 0,0 0,0 -0,7 -0,9
Endonezya %7,1 0,0 0,0 0,0 -0,8 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,4 0,09 0,19 -0,17 a.d. a.d.
Brezilya %3,8 0,01 -0,03 -0,05 a.d. -1,32
Guney Afrika %4,1 -0,01 0,04 0,20 -0,68 -1,04
Endonezya %3,0 0,00 0,00 0,02 a.d. -1,59
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,06 -%0,3 %2,7 %3,3 -%8,6 %19,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,11 -%0,5 %1,8 %2,6 a.d. %28,0
Altin -USD / oz 1453,4 -%0,5 -%1,4 -%3,1 a.d. %13,4
Gumus - USD /t oz 16,912 -%0,8 -%1,2 -%5,7 a.d. %8,8
Commodity Bureau Index 386,96 %0,0 -%0,3 -%1,0 a.d. -%5,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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