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Haber Basliklari

= Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in ekonomi konusunda Ust diizey calisma arkadasi ve Cin Basbakan Yardimcisi Liu He, Carsamba
ve Persembe glini sirasiyla ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ile gériisecek.

= Ingiltere Parlamentosu bugiin, Theresa May'in Brexit anlasmasina iliskin yasalari oylayacak. AB Parlamentosu ise yarin Brexit'i
gorisecek.

= Fed Baskani Jerome Powell Carsamba glini Tirkiye saatiyle 22:30'da, Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) faiz karari
sonras! basin toplantisi diizenleyecek.

= Bugun icerisinde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Hafta icerisinde ise ABD — Cin arasindaki mizakerelere yonelik haber akisi
ve Fed toplantisinin yani sira; ABD'den (GSYIH biiyiime, istihdam, PMI, iicret artislari), Euro Bélgesinden (GSYIH biyiime) ve
Almanya’dan (TUFE, Issizlik Orani) gelecek olan yogun veri akisi takip edilecek.

= Dolar endeksindeki zayif seyrin devam etmesi ile birlikte ons altin fiyatlari bu sabah saatleri itibariyla 1303 seviyesi Gzerinde
hareket ederken, EURUSD paritesi ise 1,1430 seviyesi lizerinde islem goriyor.

= Dolar endeksindeki zayif seyrin devam etmesine ragmen, diin Turk lirasindaki pozitif ayrismanin etkisini yitirmesi ile birlikte
kurda sert yukselis hareketlerinin yasandigini gérdiik. Diin gelisen llke para birimleri arasinda dolar karsidan en fazla deger
kaybeden para birimi olan Tirk lirasi, kurdaki yikselisin temelini olusturdu. Boylelikle 200 glinlik HO Uzerinde tutunan
USDTRY paritesi diin ortalamadan yukari yonlu sert bir ziplayis gerceklestirerek gtin igerisinde 5,34 seviyesi Uizerine ylkseldi.

*  Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Mario Draghi, diin Avrupa Parlamentosu Ekonomik ve Mali Iliskiler Komitesinde bir konusma
gerceklestirdi. Euro Bolgesi ekonomisine yonelik ilimli agiklamalarda bulunan Draghi, Euro Bolgesinin ekonomik olarak
blyudiginu ve issizlik oraninin 2008 ekim ayindan beri en disik seviyede seyrettigini ifade etti. Draghi'nin genel olarak
Ocak toplantisindaki konusmasindan farkl bir ifade ortaya koymadidi goralda.

= ABD Borsalari enerji ve teknoloji hisseleri dnciliigiinde geriledi ve giinti diisiisle tamamladi. Dow Jones Endeksi icindeki 30
sirketin 30'unun da diismesiyle ylzde 0,84 gerileyerek 24.528,22 puanda, S&P 500 Endeksi 0,78 dislisle 2.643,85 puanda,
Nasdaq Teknoloji Endeksi ise ylizde 1,11 gerileyerek 7.085,69 puanda seyretti.

= Avrupa Borsalari ginu duslsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 yiizde 0,97 deger kaybederek 354,38
puana geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,91 azalarak 6.747,10 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi yiizde 0,63
diserek 11.210,31 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi ytizde 0,76 deger kaybederek 4.888,58 puana ve italya'da FTSE MIB 30
endeksi ylizde 1,02 gerileyerek 19.608,13 puana indi.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Ocak Ayi Conference Board Tiketici Gliveni 18:00 124,6 128,1
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Makroekonomik Gelismeler

ECB Baskani Mario Draghi, diin Avrupa Parlamentosunda konustu

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, diin Avrupa Parlamentosu Ekonomik ve Mali iliskiler Komitesinde
bir konugsma gerceklestirdi. Draghi, jeopolitik faktorlerin ve kiiresel korumacilik tehdidi ile ilgili belirsizliklerin devam etmesinin
ekonomik gliveni olumsuz etkiledigini ifade etti. Euro Bolgesi ekonomisine ydnelik ilimh aciklamalarda bulunan Draghi, Euro
Bolgesinin ekonomik olarak buyidigini ve issizlik oraninin 2008 ekim ayindan beri en diisiik seviyede seyrettigini ifade etti.
Draghi'nin genel olarak Ocak toplantisindaki konusmasindan farkh bir ifade ortaya koymadigi goéraldd.

Draghi Avrupa Merkez Bankasinin enflasyon hedefine dogru bir sekilde ilerlemeye devam edilmesini saglamak icin tim
araglarini kullanmaya hazir oldugunu sozlerine ekledi. Draghi ayrica, enflasyonun orta vadede ylikselecegini belirtti.

Isglict piyasasi performansinin giiclii oldugunu vurgulayan Draghi, isglicti maliyet baskilarinin arttigini ve genisledigini
ifade etti.

Draghi, kisa vadeli verilerin muhtemelen dnceden yapilan tahminlere kiyasla daha zayif olacagini ifade eden Draghi,
verilerin orta vadede daha iyimser bir tablo ortaya koyacagina olan inancinin altini ¢izdi. Bunlarin ayni sira Draghi,
ekonomi icin dnemli dlclide parasal genisleme ihtiyacinin devam ettigini yineledi.

Draghi, son birkag aydir gelen verilerin beklentilerden daha zayif bir goriinim ortaya koydugunu yinelese de, Bolge
ekonomisine ydnelik bir resesyon riskinin bulunmadigini tekrarladi.

Kisacasi Draghi’'nin diinkii konusmasinda farkh bir ifadede bulunmadigini gérdiik. Aralik ve Ocak toplantilarindaki
ifadelerini tekrarlayan Draghi, EURSD paritesinde de 6nemli bir hareketlilik yaratmadi. Eurodaki saticih gériiniime ragmen, Cuma
glint dolar endeksinde gorilen sert satis baskisi ile birlikte yeniden 1,14 seviyesi izerine yerlesen EURUSD paritesi, Draghi'nin
aciklamalari sonrasinda 1,14 — 1,1440 seviyeleri arasinda dalgalanmaya devam ettigini gorduik.

2018 basindan bu yana Draghi ve diger ECB Uyelerinin yaptigi gtivercin agiklamalar EURUSD paritesinde buyik 6lglide
fiyatlandigindan dolayi, Euro Bolgesi ekonomisine ydnelik yapilan glivercin agiklamalarin parite Gzerinde 6nemli bir
disus yaratamadigini gérmekteyiz. bu nedenle EURUSD paritesinin kisa vadede 1,14 seviyesi Ulzerindeki seyrini
strdurmesini ve 1,1440 direng seviyesinin yukari yonla kirlmasi durumunda yukselis hareketinin 1,16 seviyesine dogru

hizlanasini beklemekteyiz.

Global Piyasalar Bilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Dolar endeksindeki zayif seyrin devam etmesine ragmen, diin Turk lirasindaki pozitif ayrismanin etkisini yitirmesi ile birlikte kurda
sert ylikselis hareketlerinin yasandigini gérdik. Diin gelisen (lke para birimleri arasinda dolar karsidan en fazla deger kaybeden
para birimi olan Turk lirasi, kurdaki ylkselisin temelini olusturdu. Boylelikle 200 giinlik hareketli ortalamasi izerinde tutunan
USDTRY paritesi diin ortalamadan yukari yonla sert bir ziplayis gerceklestirerek giin icerisinde 5,34 seviyesi Uzerine yikseldi. Kur
bu sabah saatleri itibariyla 5,33 seviyesi civarinda hareket ediyor. Gelisen llke para birimlerinde sabah saatlerinde karisik bir
seyrin hakim oldugunu, Turk lirasinin ise dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimleri arasinda yer almaya devam
ettigini goriyoruz. Dolar endeksi ise 95,70 seviyesi civarinda gorece yatay goriinimind strdirtyor. Bu noktada kurun, diin
gerceklestirdigi sert yukselis hareketi sonrasinda kisa bir siire soluklanmasini ve kisa vadede 5,32 — 5,3450 seviyeleri arasinda
dalgal bir seyir izleyerek mevcut seviyelerdeki seyrini konsolide etmesini beklemekteyiz. Ancak, 5,3450 direncinin yukari yonli
asiimasi durumunda kurdaki yikselisin 5,37 — 5,40 bandina dogru hizlanacagi gorisiindeyiz. Bugiin icerisinde takip edilecek
onemli bir veri akisi bulunmuyor, ancak yarin yurt ici piyasalarda agiklanacak olan Ceyreklik Enflasyon Raporu ve aksam
saatlerinde acgiklanacak olan FOMC karari takip edilecek. Hafta icerisinde ayrica ise ABD — Cin arasindaki miizakerelere yonelik
haber akisinin yani sira; ABD'den (GSYIH biyiime, istihdam, PMI, (cret artiglar), Euro Bélgesinden (GSYIH biyime) ve
Almanya’dan (TUFE, Issizlik Orani) gelecek olan yogun veri akisi takip edilecek.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta Cuma giinii dolar endeksinde gortlen sert deger kaybi ile birlikte yeniden 1,14 seviyesi Gizerine yerlesen EURUSD
paritesi, bu seviye lizerinde tutunmay: strduriyor. Din Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin aciklamalarinin ardindan 1,14
— 1,1450 seviyeleri arasinda hareket etmeye devam eden parite, bu sabah saatlerinde 1,1430 seviyesinden islem gérmekte. Bu
noktada paritenin, 1,1440 — 1,1450 bandina denk gelen 20 haftalik hareketli ortalamasini yukari yonli asip asamayacagini
izlemeye devam edecegiz. Bu bandin yukari yonli asilmasi paritenin 1,15 seviyesi lzerine dogru ylkselisini hizlandirmasina
neden olabilir. Aksi taktirde, paritenin 1,13'lG seviyelere dogru geri ¢ekilerek kazanclarini silmesi beklenebilir. Ancak bu noktada,
teknik gostergelerin paritedeki mevcut yiikselis hareketinin devam edebileceginin sinyallerini verdigini belirtmekte fayda var.
Bugtin icerisinde dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Hafta icerisinde ise ABD — Cin arasindaki miizakerelere yonelik haber akisi,
yarin aksam aciklanacak olan FOMC toplanti karari ve ABD'den (GSYIH biiyiime, istihdam, PMI, (icret artislari), Euro Bélgesinden
(GSYIH biyiime) ve Almanya'dan (TUFE, Issizlik Orani) gelecek olan yogun veri akisi takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Cuma glini dolar endeksinde gorilen sert diistis hareketi sonrasinda hedef bélgemize yiikselen ve 1300 seviyesi lGizerine yerlesen
altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle 1303 seviyesi lizerinde seyrediyor. Bu noktada teknik gostergeler, altinin kisa vadede
1300 - 1305 seviyeleri arasinda gorece yatay bir seyir izleyebilecegini, ancak daha sonra 1305 seviyesinin asilmasi ile birlikte
yukselisin 1310 seviyesine dogru hizlanabilecegini isaret ediyor. Altindaki orta — uzun vadeli beklentimizin de yukari yonlu
oldugunu hemen hemen her biltenimizde belirtiyoruz. Altinin 2019 yili igin iyi bir yatinm alternatifi oldugu gorisiindeyiz.
Piyasalarda varligini korumakta olan jeopolitik riskler ve siyasi belirsizliklerin yani sira, ticaret savaslarinin yarattigi resesyon
kaygilari iile birlikte glvenli liman talebinin dniimizdeki donemde gli¢li kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Bu noktada altin
fiyatlarindaki mevcut yiikselis hareketinin ilk etapta 1325 — 1330 hedef olacak sekilde hizlanacagi gérisiindeyiz. Oniimiizdeki
doénemde 1330 seviyesinin asiimasi durumunda ise 1350 seviyesinin hedef olacagi gorisindeyiz. Cin Basbakan Yardimcisi Liu
He, ABD Cin ticaret muzakerelerini stirdlirmek icin bu hafta ABD'ye bir ziyaret gerceklestirecek. Bu hafta gergeklesecek olan
gorismeler, kiresel piyasalardaki risk algisi agisindan biiyik dnem arz ediyor. Ayrica yine bu hafta icerisinde agiklanacak olan
Fed faiz karari ve ABD'den gelecek olan biyiime, PM, istihdam ve (cret artislari verileri de yakindan takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,644 -%0.8 -%1.0 %6.4 -%6.2 %5.5
DAX 11,210 -%0.6 %0.7 %6.2 -%12.8 %6.2
FTSE 6,747 -%0.9 -%3.2 %0.2 -%12.4 %0.3
Nikkei 20,649 -%0.5 -%0.4 %2.6 -%9.6 %2.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101,290 -%0.5 %3.4 %12.0 %6.0 %11.0
Cin 2,597 -%0.5 %0.2 %3.6 -%10.1 %3.6
Hindistan 35,657 -%0.1 -%2.3 -%1.3 -%4.6 -%1.2
Endonezya 6,459 %0.1 -%0.1 %4.3 %7.9 %4.3
Rusya 2,477 -%0.9 %0.3 %4.5 %8.0 %4.5
Brezilya 95,444 -%2.3 -%0.7 %8.6 %19.5 %8.6
Meksika 43,626 %0.0 -%0.9 %5.2 -%12.1 %4.8
Glney Afrika 53,767 -%0.5 -%0.7 %2.5 -%5.9 %2.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %8.3 a.d. -%33.4 %44.8 %70.9
EM VIX 21 %5.3 a.d. -%18.7 %15.5 %27.3
MOVE 51 -%2.9 a.d. -%23.6 %4.3 %9.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3269 %1.0 %0.1 %1.0 %9.8 %40.2
Brezilya 3.7661 %0.1 %0.2 -%2.9 %1.5 %13.8
Gliney Afrika 13.6653 %0.3 -%1.2 -%5.3 %3.7 %10.4
Cin 6.7453 %0.0 -%0.8 -%1.9 -%1.0 %3.7
Hindistan 71.1087 -%0.1 -%0.2 %1.7 %3.6 %11.3
Endonezya 14072 -%0.1 -%1.1 -%3.4 -%2.4 %3.7
CDS *
Tarkiye 326.6 6.7 -13.4 -30.0 75.5 0.3
Brezilya 173.2 0.8 0.4 -38.2 0.4 -19.1
Guney Afrika 191.2 2.5 -9.9 -25.0 52.0 -11.8
Endonezya 119.0 11 -4.9 -15.2 51.0 -6.5
Rusya 131.2 0.4 -1.6 -21.5 14.9 -14.7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.4 -0.1 -0.6 -1.1 -2.7 3.7
Brezilya %9.1 a.d. 0.1 -0.1 -1.9 -1.1
Hindistan %7.3 0.0 0.0 -0.1 -0.4 0.0
Endonezya %8.1 0.0 0.0 0.1 0.4 1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 0.12 0.08 -0.11 -0.07 a.d.
Brezilya %5.5 -0.03 a.d. 0.39 0.13 0.98
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.61
Endonezya %4.3 0.05 a.d. -0.24 0.04 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 59.93 -%2.8 -%4.5 %14.8 -%19.3 -%10.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 51.99 -%3.2 a.d. %14.7 -%24.3 -%14.0
Altin -USD / oz 1303.1 %0.4 a.d. %1.6 %6.5 -%0.5
Gumus - USD /t oz 15.765 %0.4 a.d. %2.1 %2.1 -%8.0
Commodity Bureau Index 412.47 %0.2 a.d. %0.9 -%4.7 -%4.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni



29 Ocak 2019

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

Global Piyasalar Bilteni 9



