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Haber Basliklari

= Din ABD'den gelen 4C18 nihai GSYIH biiyiime verisi %2,3 olan beklentinin altinda kalarak %2,2 olarak gerceklesti. Yine
ayni saatte agiklanan Cekirdek Kisisel Tlketim Harcamalari verisi 4C18'de nihai olarak ceyreklik bazda %1,8 artarak %1,7
olan beklentinin tzerinde geldi.

= Diin 6gle saatlerinde Almanya’dan gelen Mart ayi TUFE verileri piyasa beklentilerinin altinda bir performansi isaret etti.
Buna gére Almanya’da Mart ayi TUFE artisi aylik bazda %0,4 ile %0,6 olan piyasa beklentisinin altinda gerceklesirken, yillik
TUFE artisi da %1,3 ile %1,5'lik beklentinin altinda kaldi. AlImanya'dan gelen zayif TUFE verileri sonrasinda euro deger
kaybederken, dolar endeksi eurodaki gerileme ile birlikte 97,30 seviyesi Uzerine ylkseldi. EURUSD paritesi ise 1,1220
seviyesi altina geriledi.

= Londra swap piyasasinda TL faizleri diin sert bir sekilde gerileyerek %50'nin altina indi. Faizler énceki glin %1000'in Gzerine
yukselmisti. Off-shore swap faizinde goriilen oynakligin TL Gizerinde de etkili oldugunu gordik. Bunun yani sira,
Almanya’dan gelen zayif TUFE verileri sonrasinda yiikselise gecen dolar endeksi ve kayiplarini geri alarak varil basina
67,80% seviyesi Uizerine yukselen Brent petrol de TL'deki oynaklikta etkili oldu. Tim bu faktorlerin etkisi ile birlikte USDTRY
paritesi diin 5,33 — 5,63 seviyeleri arasinda oldukga genis bir bantta seyretti.

= Haftalik veriler kapsaminda TCMB diin 15 — 22 Mart haftasina iliskin hem para ve banka istatistiklerini hem de menkul
kiymet istatistiklerini agikladi. Bu veriler icerisinde son dénemde yakindan takip edilen TCMB rezervleri de bulunuyor. Bu
verilere bakildiginda, 22 Mart itibariyle brit rezervler 15 Mart'taki seviyesi olan 94,4 milyar dolardan 92,4 milyar dolara
gerilemis durumda. Ancak bu veriler agiklanmadan dnce sabah saatlerinde TCMB Baskani Cetinkaya, rezervlerle ilgili
acgiklamalar yaparak en son verileri paylasti. Buna gore Cetinkaya briit rezervlerin en son 96,7 milyar dolar oldugu aciklandi.
Net rezervlere bakildiginda 22 Mart'ta 26,2 milyar dolara gerilemesinin ardindan en son olarak 28,4 milyar dolara ¢iktig
anlasiliyor. Burada ¢zellikle TCMB'nin hafta icerisinde gerek kendi blinyesindeki swap piyasasinda igslem limitlerinin
artinlmasinin hem de TL depo karsiligi doviz depo ihalelerini agmamasinin etkili oldugu goériliyor.

= ABD’de endeksler ticaret gortismeleri iyimserligiyle ylkseldi. Yatirrmcilar Cin'de temaslarini siirdiiren ABD Ticaret Temsilcisi
Robert Lighthizer ve ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in donduklerinde paylasacaklari mesajlarina odaklandi. Kapanista
Dow Jones Sanayi Endeksi %0.36 ylikselerek 25.717,46 puanda, S&P 500 Endeksi %0,36 artisla 2.815,44 Nasdaq Teknoloji
Endeksi ise %0,34 yukselerek 7.669,17 puandan kapand..

» Ingiltere Basbakani Theresa May'in bugiin Brexit tasarisini Parlamento’da oylamaya sunmasi bekleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Subat Ayi Aylik Perakende Satislar 10:00 -%1 %2,9
. Almanya Subat Ay Yillik Perakende Satislar 10:00 %2,1 %2,6
ABD Subat Ayi Kisisel Gelir 15:30 %0,3 -%0,1
ABD Subat Ayi Kisisel Harcamalar 15:30 %0,3 -%0,5
. Almanya Mart Ay Issizlik Orani 11:55 %4,9 %5
= | ingiltere 4G18 GSYiH Ceyreklik Biyiime Orani 12:30 %0,2 %0,2
= | ingiltere 4G18 GSYiH Yillik Biyiime Orani 12:30 %1,3 %1,3
ABD Subat Ay Yeni Konut Satislar 17:00 620K 607K
ABD Mart Ayl Michigan Tuketici Glven Endeksi 17:00 97,8 97.8
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Londra swap piyasasinda TL faizleri dlin sert bir sekilde gerileyerek %50'nin altina indi. Faizler 6nceki gtin %1000'in tzerine
ylkselmisti. Off-shore swap faizinde gorilen oynakhigin TL Gzerinde de etkili oldugunu gérdik. Bunun yani sira, Alimanya‘dan
gelen zayif TUFE verileri sonrasinda yiikselise gecen dolar endeksi ve kayiplarini geri alarak varil basina 67,80$ seviyesi (izerine
ylikselen Brent petrol de TL'deki oynaklikta etkili oldu. Tim bu faktorlerin etkisi ile birlikte USDTRY paritesi diin 5,33 — 5,62
seviyeleri arasinda oldukca genis bir bantta seyretti.

22 Mart itibariyle TCMB brtit rezervler 15 Mart'taki seviyesi olan 94,4 milyar dolardan 92,4 milyar dolara gerilemis durumda.
Ancak bu veriler aciklanmadan 6nce sabah saatlerinde TCMB Baskani Cetinkaya, rezervlerle ilgili agiklamalar yaparak en son
verileri paylasti. Buna gore Cetinkaya briit rezervlerin en son 96,7 milyar dolar oldugu agiklandi. Net rezervlere bakildiginda 22
Mart'ta 26,2 milyar dolara gerilemesinin ardindan en son olarak 28,4 milyar dolara ¢iktigi1 anlasiliyor. Burada 6zellikle TCMB'nin
hafta icerisinde gerek kendi biinyesindeki swap piyasasinda islem limitlerinin artirlmasinin hem de TL depo karsiligi déviz depo
ihalelerini agmamasinin etkili oldugu goriliyor.

Din gilin icerisinde 5,33 — 5,62 seviyeleri arasinda oldukga genis bir bantta hareket eden kurun, kisa vadede volatil seyrini
korumasini bugtin igerisinde de 5,50 seviyesi lUzerinde tutunmaya devam etmesini beklemekteyiz. Kurun 5,60 seviyesini agmasi
durumunda ytiikselis hareketinde bir ivmelenme gérilebilir.

Buglin yurt ici piyasalarda Subat Dis Ticaret verileri ve Subat yabanci ziyaretgi sayilari aciklanacak. Kiiresel tarafta ise
Almanya’'dan gelecek olan Perakende Satislar, ABD'den gelecek olan Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar, Yeni Konut Satislari ve
Michigan Tiiketici Gliven Endeksi verileri takip edilecek. Ayrica, Ingiltere Bagbakani Theresa May'in bugiin Brexit tasarisini
Parlamento’da oylamaya sunmasi bekleniyor.

USD/TL
M ESUSDTRY Teun | 1L [ LIN [KHN[S¥D [S¥M[TMP ]3]
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EUR/USD

Diin égle saatlerinde Almanya’dan gelen Mart ayi TUFE verileri piyasa beklentilerinin altinda bir performansi isaret etti. Buna
gore Almanya'da Mart ayr TUFE artisi aylik bazda %0,4 ile %0,6 olan piyasa beklentisinin altinda gerceklesirken, yillik TUFE artisi
da %1,3 ile %1,5'lik beklentinin altinda kaldi. Almanya'dan gelen zayif TUFE verileri sonrasinda euro deger kaybederken, dolar
endeksi eurodaki gerileme ile birlikte 97,30 seviyesi lizerine yikseldi. EURUSD paritesi ise 1,1220 seviyesi altina geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1230 seviyesi Uzerinde seyrediyor. Genel goriiniim acisindan EURUSD paritesinin saticili
egilimini 6nimizdeki donemde devam ettirmesini bekliyoruz. Paritenin kisa vadede 1,13 seviyesi altindaki seyrini korumasini
beklemekteyiz. Euro Bdlgesi ekonomilerine ydnelik artan riskler, ECB'nin parasal tegviklere devam etme karari ve Fed
cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi Gizerinde buyiik 6l¢iide fiyatlanmis olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki ytikselis
hareketinin satis firsati olarak sinirl kalabilecegi gorustindeyiz. Paritenin dniimizdeki dénemde 1,11 seviyesine dogru geri
cekilmesini beklemekteyiz.

Bugilin Almanya’dan gelecek olan Perakende Satislar, ABD'den gelecek olan Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar, Yeni Konut
Satislari ve Michigan Tiiketici Gliven Endeksi verileri takip edilecek. Ayrica, Ingiltere Bagbakani Theresa May'in bugiin Brexit
tasarisini Parlamento’da oylamaya sunmasi bekleniyor.

EUR/USD

M ESIEURUSD [240 [ 7L
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XAU/USD

Dolar endeksindeki iyilesme ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinde diin giin icerisinde gorilen yukari yonli diizeltme hareketi, alina
olan talebi azaltarak altinin 1300$ altina gerilemesine neden oldu. Diin 6gle saatlerinde Almanya’dan gelen Mart ay1 TUFE
verileri piyasa beklentilerinin altinda bir performansi isaret etmesi sonrasinda euro deger kaybederken, dolar endeksi eurodaki
gerileme ile birlikte 97,30 seviyesi lizerine ylkselirken, altin fiyatlar tGzerinde baki yaratti. Bununla birlikte altin fiyatlari, kisa
vadeli yukselis kanalini asagi yonli kirarak 1310 seviyesi tGzerinden 1290 seviyesi altina indi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1290 seviyesi civarinda seyrediyor. Temel goriiniime baktigimizda: Brexit, ticaret savaslari,
kiresel merkez bankalarinin para politikalarindaki gevseme, kiiresel ekonomide gézlemlenen yavaslama ve artan resesyon
endiseleri ile birlikte glivenli liman talebinin 6niimizdeki donemde gl¢li kalmasini bekliyoruz. Ayrica, kiiresel merkez
bankalarinin fiziki altin talebinde goriilen artis, altin ETF'lerindeki girislerin devam ediyor olmasi, Cin ve Hindistan'daki talebin
glicl seyrini korumasi ve kiresel glvenli liman talebinin guigli seyretmesi, altindaki kisa vadeli geri ¢ekilme hareketlerinin alim
firsati olarak sinirli kalabileceginin sinyalini veriyor. Bununla birlikte altinin kisa vadede 1300 seviyesi altindaki hareketinin sinirh
kalmasini ve yeniden 1300 — 1320 bandinin hedef haline gelmesini bekliyoruz.

Bugilin Almanya’dan gelecek olan Perakende Satislar, ABD'den gelecek olan Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar, Yeni Konut
Satislari ve Michigan Tiiketici Gliven Endeksi verileri takip edilecek. Ayrica, Ingiltere Bagbakani Theresa May'in bugiin Brexit
tasarisini Parlamento’da oylamaya sunmasi bekleniyor.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.815 %0,4 -%1,4 %1,1 -%3,4 %12,3
DAX 11.428 %0,1 -%1,1 -%0,8 -%6,7 %8,2
FTSE 7.234 %0,6 -%1,6 %2,3 -%3,7 %7,5
Nikkei 21.034 %0,7 -%2,1 -%0,9 -%12,2 %5,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 92.120 %0,3 -%10,9 -%11,9 -%7,8 %0,9
Cin 2.995 %2,4 -%1,2 %4,2 %8,7 %22,9
Hindistan 38.546 %0,2 %1,2 %7,7 %6,6 %7,1
Endonezya 6.481 -%0,6 -%1,3 %0,0 %7,8 %4,0
Rusya 2.492 %0,2 -%0,6 %0,3 %0,7 %5,2
Brezilya 94.389 %2,7 -%2,4 -%1,3 %19,0 %7,4
Meksika 42.942 %0,0 -%0,7 %0,3 -%13,3 %3,1
Glney Afrika 56.060 -%0,2 -%0,2 %0,1 %0,6 %6,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%4,8 %5,9 -%2,4 %19,1 %30,7
EM VIX 19 -%4,0 %14,7 -%0,4 -%5,4 %14,3
MOVE 60 -%1,7 %34,6 %26,9 %29,8 %28,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.5603 %4,3 %1,7 %4,2 -%8,2 %46,4
Brezilya 3,901 -%2,3 %2,8 %3,8 -%3,7 %17,9
Gliney Afrika 14,6077 %0,1 %2,8 %3,7 %3.3 %18,0
Cin 6,739 %0,2 %0,6 %0,7 -%1,9 %3,6
Hindistan 69,34 %0,7 a.d. -%2,0 -%4,3 %8,6
Endonezya 14243 %0,3 %0,7 %1,2 -%4,4 %5,0
CDS *
Tarkiye 447,2 -11,6 107,0 46,1 -14,2 35,6
Brezilya 185,0 3,5 16,5 9,6 -50,2 6,5
Guney Afrika 208,9 -4,2 20,2 16,7 20,2 -4,4
Endonezya 93,6 3,0 -0,6 -12,6 7.9 18,5
Rusya 134,6 -2,1 2,9 4,5 10,6 -5,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,7 0,4 2,7 3,7 0,7 7,0
Brezilya %8,9 -0,4 01 -0,1 -2,9 -1,4
Hindistan %7,3 0,0 a.d. -0,1 -0,7 0,0
Endonezya %7,7 0,0 0,1 -0,1 -0,4 13
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,7 -0,04 0,60 0,83 0,34 a.d.
Brezilya %5,3 -0,04 -0,01 -0,03 -0,51 0,75
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,60
Endonezya %3,9 0,03 -0,06 -0,31 -0,55 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67,82 %0,0 -%0,1 %2,7 -%18,0 %1,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,3 -%0,2 -%1,1 %3,6 -%19,0 -%1,9
Altin -USD / oz 1289,8 -%1,6 -%1,3 -%2,0 %8,3 -%1,5
Gumus - USD /t oz 14,973 -%1,7 -%2,6 -%3,6 %1,8 -%12,7
Commodity Bureau Index 425,44 -%0,2 %0,4 %3,1 %2,5 -%1,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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