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Haber Basliklari

= TUIK Mayis ayi Ekonomik Giiven Endeksini 77,5 olarak acikladi. Béylece bir énceki aya gore %8,5 diisiis kaydederken, seri
baslangig¢ tarihiden beri (2007) en diustk degeri isaret etti.

= Yurt disi basinda yer alan haberler, Avrupa Komisyonu'nun gelecek hafta Italya’nin borclarini dizginleyememesi nedeniyle
tlkeye 3,5 milyar euro (4 milyar dolar) ceza vermeyi diisiindigu belirtildi. Avrupa Birligi'nin normal bitce gézlemleme
strecinin bir parcasi olan bu adimin, Roma ve Briksel arasindaki butce krizini yeniden 6n plana cikarabilecedi belirtiliyor.
Haberin ardindan italyan tahvilleri gerilerken, 10 yillik tahvilin faizi 12 baz puan yiikselerek %2,66 seviyesine ulasti. Italya'da
FTSE MIB 30 endeksi ise %0,50 duserek 20.260,98 puana geriledi. Haberin ardindan euro lizerindeki baskinin da arttigini
ve EURUSD paritesinin 1,12 sinirindan 1,1250 seviyesine dogru dislise gectigini gorduk.

*  Avrupa Borsalari, Italya'nin borclari ve bu ilkenin biylyen biitce acigina yonelik endiselerin artmasi tizerine giini distsle
kapatti. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600, %0,22 azalarak gliini 375,90 puandan kapatti. Fransa'da CAC 40
endeksi %0,44 azalarak 5.313,69 puana, Italya'da FTSE MIB 30 endeksi de %0,50 diiserek 20.260,98 puana geriledi.
Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,12 azalarak 7.268,95 puana gerilerken, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,37 azalarak
12.027,05 puandan kapandi.

= Kiresel piyasalarda artan giivenli liman talebi ve Avrupa Komisyonu ve Italya arasindaki biitce tartismalarinin yeniden
alevlenecegine iliskin artan endiseler ile birlikte gerileyen euro, dolar endeksinin diin 97,95 seviyesi lizerine ylkselmesine
neden oldu.

= Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven Mayis ayinda beklenmedik bir sekilde iyileserek yaklasik bir yillik disus serisini
sonlandirdi. Euro Bolgesi ekonomik giiven endeksi 105,1 seviyesinde gercekleserek 104'lik beklentiyi geride birakti. Veri,
Nisan ayinda 103,9 idi.

= ABD'de Tiketici GlUveni Mayis ayinda dnceki ayki seviyesi olan 129,2'den 134,1 seviyesine yukseldi. Cari durum guiven
endeksi s6z konusu dénemde Onceki seviyesi olan 169'dan 175,2 seviyesine ylkseldi. Tlketici gliveni beklentileri endeksi
ise 102,7 seviyesinden 106,6 seviyesine tirmandi.

= S&P Case Shiller 20 kentte konut fiyat endeksi Mart ayinda %2,68 Agustos 2012'den beri en yavas artisini kaydetti. Beklenti
%2,5'ti. Konut endeksi Mart'ta aylik %0,09 artarak %0,46'lik artis beklentisini yakalayamadi. Ulusal ¢apta konut fiyat artisi
yillik %3,72'ye geriledi. Beklenti %3,8 artis olmasi yoniindeydi.

= Avrupa Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker, AB'nin Basbakan Theresa May'in kabul ettigi Brexit anlagsmasini yeniden
muzakere etmeyecegini bildirdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Mayis Ay Issizlik Orani 10:55 %4,9 %4,9
. Almanya Mayis Ayi Issizlik Degisimi (bin kisi) 10:55 -8 -12
- Avrupa Merkez Bankasi Finansal Istikrar Raporu 11:00

ABD Mayis Richmond Fed Imalat Endeksi 17:00 6 3
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Makroekonomik Gelismeler

AB ve italya arasindaki biitce tartismalan yeniden 6n plana cikiyor

Diin yurt disi basinda yer alan haberde, Avrupa Komisyonu’nun gelecek hafta italya’nin borglarini dizginleyememesi
nedeniyle iilkeye 3,5 milyar euro (4 milyar dolar) ceza vermeyi diisiindiigii belirtildi. Avrupa Birligi'nin normal bitce
gobzlemleme slirecinin bir parcasi olan bu adimin, Roma ve Briksel arasindaki biitce krizini yeniden 6n plana cikarabilecegi
belirtiliyor. Haberin ardindan Italyan tahvilleri gerilerken, 10 yillik tahvilin faizi 12 baz puan yiikselerek %2,66 seviyesine ulasti.
ftalya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,50 diiserek 20.260,98 puana geriledi. Haberin ardindan euro (izerindeki baskinin da
arttigini ve EURUSD paritesinin 1,12 sinirindan 1,1250 seviyesine dogru dislise gegtigini gérduk.

italya Bagbakan Yardimcisi Matteo Salvini'nin, birkag hafta 6nce yaptigi aciklamasinda, harcamayi artirma ve gerektigi
takdirde biiyiimeyi desteklemek ve artan issizligi durdurmak icin AB'nin biitce ve borg limitlerini acikca ihlal etme
tehdidinin ardindan, italya’daki biitce tartismalan yeniden alevlenmisti. Bu hafta icerisinde ise, italyan Basbakan
Yardimcisi Matteo Salvini Pazartesi glini yaptidi aciklamada, bir sonraki bltgenin hazirlanmasi asamasinda Avrupa Birligi'nin
taleplerine itiraz edeceklerini soyledi. Salvini partisinin Pazar glinkii Avrupa Parlamentosu secimlerinde zafer kazanmasinin
ardindan popiilist koalisyonda eli kuvvetlendi. Ayrica, hatirlayacagimiz izere Avrupa Komisyonu énceki hafta Italya’nin 2019
blyime tahminini %0,1'e diisiirmis, bitce acigini ise bu yil GSYIH'nin %2,5'i ve 2020 icin %3,5'i olarak gerceklesecegi
tahmininde bulunmustu. AB kurallarina gore, tye ulkelerin butce agiklarinin GSYH'lerinin %3'Gnin, kamu borglarinin da
GSYH'lerinin %60'inin altinda olmasi gerekiyor. Bu sinir asildiginda uygulanacak tedbirlerin bildirilmesi ve buna ydnelik etkin
mucadelenin yerine getirilmesi gerekiyor.

e AB'nin tahminleri ve Salvini'nin agiklamalari g6z éniinde bulunduruldugunda, Italya'nin AB'nin kurallarini
cigneyebilecegine ve butce tartismalarinin yeniden tirmanabilecegine iliskin endiselerin artmakta oldugunu goériyoruz.
Bu durum da euro lizerindeki baskinin daha da artabilecegini ve hali hazirda bozuk olan kiiresel alginin daha da
deforme olabilecegini gosteriyor. Eurodaki zayiflamanin da dolar endeksindeki yikselisleri besledigini géz éniinde
bulundurursak, gelisen Ullke para birimlerinin de bu konudan negatif etkilenebilecegini belirtmek gerekir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Piyasalarda, S-400 flize savunma sisteminin teslimatinin ertelenebilecegine iliskin olusan beklentilerin etkisi ile birlikte Tirk
lirasi dolar karsisinda sert bir sekilde deger kazanirken, USDTRY paritesi ise diin 6 seviyesi altina gerileyerek 5,9916 seviyesine
indi. Ancak, kiresel risk istahinda ve TL varliklarina ydnelik risk algisinda devam eden bozulma ile birlikte TL'deki
degerlenmenin kalici olmadigini gérdik. Bu nedenle USDTRY paritesi 6 seviyesi altini test etmesinin hemen ardindan yeniden
yonlnu yukari cevirerek kisa slre icerisinde 6,03 seviyesi Gizerine yerlesti.

TL varliklarina yonelik olumsuz algisinin stirdigtni goriyoruz. Tirkiye'nin 5 yilhik CDS primi 523 seviyesi lizerine ylkselerek
Eylll ayindan bu yana en yliksek seviyesini test etti. Bunun yani sira, ABD — Cin arasindaki ticaret gériismelerinin askiya alinmasi
ve iki Ulke arasindaki gerilimin yeniden alevlenmesi ile birlikte kiiresel bazda riskli varliklara yonelik talebin de énemli 6lgtide
distigiini gézlemliyoruz. Oyle ki, ABD 10 yillik tahvil faizi %2,24 ile Eylil 2017'den bu yana en diisiik seviyesine inerken, dolar
endeksi ise artan belirsizlik ve eurodaki dusus ile birlikte 98 seviyesine dogru yukselisini sirdirdi. Dolayisi ile, negatif risk algisi
nedeniyle, USDTRY paritesinin 6 seviyesi altinda kalicilik saglamasinin zor oldugunu disiinmekteyiz. Teknik gostergeler de, 6
seviyesi altindaki hareketlerin alim firsati verebilecegini ve paritenin bugiin icerisinde 6 — 6,06 seviyeleri arasinda hareket
edebilecegini isaret ediyor.

Buglin yurt i¢i piyasalarda agiklanacak énemli bir veri akigi bulunmuyor. Kiiresel piyasalarda ise Almanya Mayis Ay ssizlik Orani
ve ABD Mayis Richmond Fed Imalat Endeksi verileri ile Tiirkiye saatiyle 11:00'da aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi
Finansal Istikrar Raporu takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Diin yurt disi basinda yer alan haberde, Avrupa Komisyonu'nun gelecek hafta italya'nin borclarini dizginleyememesi nedeniyle
Ulkeye 3,5 milyar euro (4 milyar dolar) ceza vermeyi diistindiigu belirtildi. Avrupa Birligi'nin normal biitce gézlemleme siirecinin
bir parcasi olan bu adimin, Roma ve Briiksel arasindaki bitge krizini yeniden 6n plana ¢ikarabilecegi belirtiliyor. atirlayacagimiz
tizere Italya Bagbakan Yardimcisi Matteo Salvini'nin, birkac hafta énce yaptigi aciklamasinda, harcamayi artirma ve gerektigi
takdirde bliyimeyi desteklemek ve artan issizligi durdurmak icin AB'nin bitce ve borg limitlerini agikga ihlal etme tehdidinin
ardindan, Italya’daki biitce tartismalari yeniden alevlenmisti.

ftalya'nin AB'nin kurallarini ¢igneyebilecegine ve biitce tartismalarinin yeniden tirmanabilecegine iliskin artan endiseler ile
birlikte euronun diin satis baskilarina maruz kaldigini, eurodaki geri ¢ekilmenin ise dolar endeksini yukari yonli destekledigini
gordik. Eurodaki gerileme ve dolar endeksindeki yiikselis ile birlikte EURUSD paritesi ise 1,12 sinirindan 1,1150 seviyesine
dogru dislse gecti.

Bugiin Almanya Mayis Ay Issizlik Orani ve ABD Mayis Richmond Fed Imalat Endeksi verileri ile Tiirkiye saatiyle 11:00'da
aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi Finansal Istikrar Raporu takip edilecek.

EUR/USD
MEURUSD [2a0 | TL MATR:KS |~l=]0]8
—{11zs
—{1z25
D‘ —t.1z
. L=l
. —{r117s
- al =a
—t.115
—{1.1125
1,1107
Stochastic,Slow
a0,
r’\ /\/ —en.
\,_, /\ \/\ T a0,
\//\ R /_\ Seiy /\ 40
T Ny 1
: 20,
[ B ] DIQII 1IDIII |11|15Ill |1;lll 1ISIII |1I6II ‘1; [ ] |1S|2Ell |2l1lll 2I2III 2élll 2‘I‘III |25|2%l |22=lll |2;
= e [Bla

Global Piyasalar Bilteni 5



29 Mayis 2019

XAU/USD

Yurt disi basinda yer alan haberler, Avrupa Komisyonu'nun gelecek hafta italya’nin borclarini dizginleyememesi nedeniyle
Ulkeye 3,5 milyar euro (4 milyar dolar) ceza vermeyi diistindigu belirtildi. Bununla birlikte, kiiresel piyasalarda artan givenli
liman talebi ve Avrupa Komisyonu ve Italya arasindaki biitce tartismalarinin yeniden alevlenecegine iliskin artan endiseler ile
birlikte gerileyen euro, dolar endeksinin diin 97,95 seviyesi tizerine ylikselmesine neden oldu. Diin dolar endeksinde olusan
yukselis hareketi nedeniyle ons altin kismi satis baskilarina maruz kalarak 1276’ seviyelere gerilese de, kiiresel piyasalarda
artan guvenli liman talebi nedeniyle altindaki diststn kalici olmadigini gordik. Bununla birlikte kayiplarinin bir kismini kisa
slire icerisinde telafi eden altin, yeniden 1280 seviyesi lzerine yikseldi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1280 seviyesinin hemen (zerinde hareket ediyor. Teknik gostergeler yiikselis egiliminin
sUrebilecegini ve altinin kisa vadede 1300 seviyesini hedef alabilecedini isaret ederken, temel gériniimiin de teknik analizi
dogruladigi goriluyor. Fed ve Avrupa Merkez Bankasi basta olmak Ulzere kiiresel merkez bankalarinin tonlarini yumusatarak
ekonomilerin desteklenmeye ihtiyac duydugu vurgulari, ABD - Cin arasindaki ticaret anlasmazhigi ve ABD - Iran arasindaki
siyasi gerilimin yarattigi glivenli liman talebi ve major merkez bankalarinin altin alimlarina devam ediyor olmasi gibi faktorler,
altin fiyatlarindaki geri cekilmelerin sinirli kalabilecegini isaret ediyor. Bununla birlikte, glivenli liman talebinin dniimizdeki
doénemde yeniden giiclenecegini ve altin fiyatlarinin tekrardan 1300 seviyesi Uzerine yerlesebilecegini dngdrmekteyiz.

Bugiin Almanya Mayis Ayi Issizlik Orani ve ABD Mayis Richmond Fed Imalat Endeksi verileri ile Tiirkiye saatiyle 11:00'da
aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi Finansal Istikrar Raporu takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.802 -%0,8 -%1,3 -%4,8 %2,4 %11,8
DAX 12.027 -%0,4 -%1,0 -%2,4 %6,5 %13,9
FTSE 7.269 -%0,1 -%0,6 -%2,3 %3.3 %8,0
Nikkei 21.260 -%1,2 -%1,3 -%5,6 -%5,6 %5,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 86.778 %1,4 %1,7 -%8,2 -%8,8 -%4,9
Cin 2.910 -%0,1 %0,5 -%5,1 %13,2 %16,6
Hindistan 39.750 -%0,1 %1,5 %1,6 %9,7 %10,0
Endonezya 6.033 %1,0 %2,6 -%5,2 -%0,2 -%1,6
Rusya 2.610 -%0,9 -%0,3 %1,6 %8,8 %10,1
Brezilya 96.393 %1,6 %2,0 %0,2 %7,4 %9,7
Meksika 42.208 -%0,7 -%2,3 -%6,1 %0,7 %1,4
Glney Afrika 54.432 -%0,1 -%2,0 -%7,2 %5.2 %3,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 a.d. %17,1 %37,5 -%5,4 %58,5
EM VIX 21 a.d. %6,2 %33,9 -%20,1 %29,9
MOVE 62 a.d. %11,6 %25,0 %21,7 %32,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0316 -%0,5 -%0,3 %1,6 %15,5 %58,8
Brezilya 4,0253 -%0,4 -%0,3 %2,4 %4,4 %21,7
Gliney Afrika 14,7346 %2,1 %2,4 %2,4 %7,0 %19,0
Cin 6,9102 %0,2 %0,1 %2,7 -%0,6 %6,2
Hindistan 69,6837 %0,3 -%0,1 -%0,5 -%1,3 %9,1
Endonezya 14377 %0,0 -%0,7 %1,3 -%1,0 %6,0
CDS *
Tarkiye 517,5 a.d. a.d. 28,0 -86,9 103,8
Brezilya 179,3 -1,1 01 54 -60,1 31,0
Guney Afrika 196,1 a.d. a.d. 6,1 -58,4 9,2
Endonezya 109,2 18 2,4 8.8 -44,8 28,8
Rusya 127,1 a.d. a.d. 14 -38,5 0,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19,7 0,0 0,5 14 2,8 8,0
Brezilya %8,6 -0,2 -0,1 -0,3 -1,4 -1,6
Hindistan %7,1 0,0 -0,2 -0,3 -0,5 -0,2
Endonezya %8,0 0,0 -0,1 0,2 0,0 1,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,3 a.d. 0,26 0,11 0,54 a.d.
Brezilya %5,1 a.d. -0,03 -0,17 -0,41 0,51
Guney Afrika %4,7 -0,06 -0,11 -0,15 -0,43 0,20
Endonezya %3,9 a.d. -0,05 -0,04 -1,02 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70,11 %0,0 -%2,9 -%2,8 %19,3 %4,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,14 a.d. -%6,1 -%6,6 %17,6 -%2,1
Altin -USD / oz 1277,1 a.d. %0,3 -%0,6 %4,4 -%2,5
Gumus - USD /t oz 14,281 a.d. -%0,6 -%4,8 -%0,3 -%16,7
Commodity Bureau Index 417,42 a.d. %0,9 -%1,2 %1,0 -%3,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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