e FXTCR

Haber Bashklari

= Credit Agricole, Tirkiye'nin 2017 ve 2018 yillarina iliskin blylime ve enflasyon tahminlerini yiikseltti. Bankanin 28 Haziran
itibariyle Tirkiye tahminlerine gore llke ekonomisi 2017'de yillik %4,0 blyiyecek. Bir hafta dnceki tahmin Tarkiye'nin %1,5
blylyecegi yonindeydi. Turkiye 2018 yili blylime tahmini ise %1,5'ten %2,8'e yikseldi.

= ABD'de bekleyen konut satislari Mayis ayinda 3. kez st Uste geriledi. Bu gerileme, sektoriin durakladigina isaret etti.
National Association of Realtors verilerine gore bekleyen konut satislari Mayis ayinda %0,8 distd, yillik bazda ise %0,5 artti.

= Altin fiyatlari, hisse senetlerinin kiresel bliyiime gorinimiine bagh olarak ralli yapmasi ve Avrupa'dan ABD'ye, merkez
bankacilarin faizlerin yontnin yukari oldugunu kaydetmelerinin etkisi ile bu yilin ilk aylik kaybina yoneldi.

= ABD'de ticari ham Petrol stoklari gecen hafta 0,1 milyon varil yiikseldi. ABD Enerji Enformasyon Idaresince (EIA), ilkede
ticari ham Petrol stoklarinin gegen hafta 0,1 milyon varil artigla 509,2 milyon varile yikseldigi aciklandi. Piyasa beklentisi,
stoklarin 2,6 milyon varil azalmasi yoniindeydi. Bir dnceki hafta da ham Petrol stoklari 2,5 milyon varil duists kaydetmisti.

= Euro, son bir yilin en yiiksek seviyesine gelirken devlet tahvillerinin faizi, yatirimcilar merkez bankalari yetkililerinden gelen
sahin mesajlari sindirirken tirmandi.

= Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 54 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 31 puan yukarida bulundugu gériliyor.

= Brezilya Maliye Bakani Henrique Meirelles, Brezilya ekonomisinin 2017 yilinda beklenenden biraz daha az buytyecegini
belirtirken hikimetin vergileri arttirma ihtiyaci duyabilecegini sdyledi. Meirelles, yilin tamamindaki biyimenin %2 olan
resmi tahminin bir miktar altinda kalabilecegini ifade etti.

= San Francisco Fed Baskani John Williams, Canberra'daki konusmasinda “ABD'de reel Ucretlerdeki artis, Gretkenligi geride
birakiyor, bu da gi¢lii bir ekonominin sinyali” dedi.

= TCMB Konut Fiyat Endeksi Nisan ayinda aylik bazda %0,86 artis gosterdi.
= Japonya'da perakende satislar Mayis ayinda yillik %2 artis kaydetti. Beklenti %2,6 artis idi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,2 %1,2
%1,0
%0,0 - | °
%0,8
-%0,2
%0,6
-%0,4
%0,4
%06 %0,2 I
-%0,8 %0,0 e | I
-%1,0 -%0,2
AUD CHF 1PY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
- Euro Bolgesi Haziran Ay Tuketici Glveni 12:00 -1,3 -1,3
- Euro Bolgesi Haziran Ay Sanayi Guveni 12:00 28 28
. Almanya Haziran Ayi TUFE 15:00 %0 -%0,2
ABD 1C17 GSYiH Blyume Orani 15:30 %1,2 %1,2
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 240K 241K
FOMC Uyesi Bullard'in Konusmasi 20:00 %1 -%1,3
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Makroekonomik Gelismeler

John Williams, reel licretlerdeki artisin giiclii ekonominin sinyali oldugunu belirtti

San Francisco Fed Baskani John Williams, Canberra'da gerceklestirdigi konusmasinda, ABD ekonomisine yonelik olumlu
agtklamalarda bulundu. Williams, ABD'de reel Ucretlerdeki artisin, Uretkenligi geride biraktigini ve bunun da gicli bir
ekonominin sinyali oldugunu belirtti. “Yari zamanli islerin orani gegtigimiz bir iki yilda azaldi” ifadelerini kullanan Williams,
istihdam piyasasinin i1sindigini ve daha fazla isverenin tam zamanli isler sundugunu belirtti. Williams son olarak, "ABD'de
istihdam piyasasinin sikilastigina ve Ucret artisinin hizlandigina iliskin isaretler gériyoruz” seklinde konustu.

ABD bankalari Fed'in stres testini gecti

Fed, Ulkenin en bilyik 34 bankasindan 33'Unin iflas durumunda izleyecekleri yollari iceren ¢dzimlenme planlarini onayladi.
Piyasa dlzenleyicisi, ABD finansal sisteminin saglhigina buylk bir glivenoyu verdi ve bankalara, hissedarlara yonelik rekor
dlzeyde bir temetti plani hazirlamalari igin yesil 1sik yakti. ABD'nin en biyuk tuketici kredisi kurumlarindan biri olan Capital
One, yillik stres testlerinde Fed'den, zayifigini gidermek veya hissedarlarin 6demelerinde bir engelle karsilasmamasi gerektigi
uyarisini ald.

Global Piyasalar Bulteni 3



29 Haziran 2017

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi’'nin Euro Boélgesi'ne iliskin olumlu agiklamalarinin ardindan euro deger
kazanmaya devam ediyor. Eurodaki deger kazancinin siirmesi ile birlikte dolar endeksinin 96 seviyesi altina kadar geriledigini
goriyoruz. Ancak bu noktada, piyasanin Draghi’'nin pozitif gorislerini asiri fiyatladigini ve temel goriinimiin euroda daha fazla
yukselisi desteklemedigini diistintiyoruz. Dolayisi ile EURUSD paritesinin 1,14 seviyesi Uizerine dogru gerceklestirdigi yukselisin
sinirh kalacagini ve mevcut seviyelerin satis firsati verebilecegini disiniyoruz. Bununla birlikte, eurodaki olasi diizeltme
hareketlerinin etkisiyle USDTRY paritesinin mevcut sakin goriniminin bozulabilecegi gorisiindeyiz. TL'nin, doviz sepeti
karsisinda halen daha zayif seyretmekte oldugunu (bu sabah saatleri itibariyle 3,75 seviyesinde) da bu noktada belirtmemizde
fayda var. Para politikamizdaki siki durusun siriyor olmasi, TL'nin dolar karsisindaki dirayetli tutumunu korumasini ve
volatilitenin diistik kalmasini saghyor. Para politikasindaki bu siki durusun, enflasyon dinamiklerinin parasal gevseme acisindan
destekleyici bir tablo ortaya koymamasi ile birlikte, dniimizdeki dénemde de devam edecegi goriisiindeyiz. Ancak, yurt disi
gelismelere olan baghhgimiz, mevcut disiik volatilite ortaminin strdurdlebilirligini tehlikeye atabilir. Kurdaki gtincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5075 seviyesinden islem goérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5191
seviyesi direng, 3,5041 seviyesi ise destek konumunda. 3,5191 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,5296, 3,5041 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,4876.

USD/TL

= USDTRY,Daily 351158 3 51405 3 50518 3 B07EZ

3.92858
388265
383675
3.79085
3.74360
369770
365180
360590
3.56000
TEIEEE
3.46685
3.42095

3.37505

3.32915
100
a0

Stach(5,2.3) 486452 41,3070 Pt

F\f\/\/ /3 / \\’/\J\\J //\\/\\/ /“"ﬁ\ /\\w—/ /\u e f\/ /\\ / \/

@Dec 2016 17 Dec 2016 28 Dec 2016 7 Jan 2017 17 Jan 2017 26 Jan 2007 4Feb 2007 14Feb 2017 23 Feb 2017 4 Mar 2007 14Mar 2007 24 Mar 2017 S Apr 2017 17 Apr2017 27 Apr2017 9 May 2017 19 May 2017 21 May 2017 12 Jun 2017 22 Jun 2017

20

Global Piyasalar Bulteni 4



29 Haziran 2017

EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, Avrupa Merkez Bankasi Merkez Bankacilik Forumu kapsaminda Portekiz'de
dlzenlenen bir forumda gerceklestirdigi konusmasinda, Euro Bolgesi ekonomisinin gliclenmeye ve toparlanmaya devam
ettigini belirterek, enflasyonu baskilayan faktorlerin gegici oldugunu ancak enflasyonun hedefe geri donisiinden emin
olabilmek icin para politikasinda sireklilige ihtiya¢ duyuldugunu ifade etti. Draghi’'nin Euro Bélgesi ekonomisine iliskin olumlu
aciklamalarinin ardindan euro deder kazanmaya devam ediyor. Eurodaki deger kazancinin stirmesi ile birlikte EURUSD
paritesinin 1,14 seviyesi Uizerine ¢iktigini, dolar endeksinin ise 96 seviyesi altina kadar geriledigini gériiyoruz. Ancak bu noktada,
piyasanin Draghi'nin pozitif gorislerini asin fiyatladigini ve temel goriiniimin euroda daha fazla yiikselisi desteklemedigini
dustintyoruz. Dolayisi ile EURUSD paritesinin 1,14 seviyesi Gizerine dogru gergeklestirdigi yukselisin sinirli kalacagini ve mevcut
seviyelerin satis firsati verebilecegini dislinlyoruz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1398 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1377 seviyesi destek, 1,1406 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1406 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1450, 1,1377
desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1330.

EUR/USD
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XAU/USD

Draghi'nin Euro Bolgesi ekonomisine iliskin olumlu agiklamalarinin ardindan euro deger kazanmaya devam ediyor. Eurodaki
deger kazancinin stirmesi ile birlikte dolar endeksinin 95’li seviyelere geriledigini goriyoruz. Dolardaki geri cekilme ile birlikte
altin fiyatlan yeniden 1250 seviyesi lizerine ¢ikmis durumda. Ancak, temel goérinime baktigimizda: hisse senetlerinin kiiresel
blylime goértiinimiine bagli olarak ralli yapmasi ve kiiresel merkez bankalarindan gelen aciklamalarin faizlerin yoninin yukari
oldugunu isaret etmesi ile birlikte altindaki mevcut ytikselisin kalici olmasinin zor olugu goériliyor. Diger taraftan, bu sabah
saatleri itibariyle eski kanalinin alt bandina dogru ylkselmis olan altin fiyatlarinin, “return move” formasyonu olusturmakta
oldugunu goriyoruz. Bu noktada altinin, eski kanalina yeniden giris yapamamasi durumunda mevcut seviyelerden yénini
asagi cevirmesi ve 1250 seviyesine dogru dislise gecmesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1252,13 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1250 seviyesi destek, 1255
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1255 direncinin yukari yonll kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1260, 1250
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1245.

XAU/USD
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USD/JPY

Hisse senetlerinin kiresel bliylime gériinimuine baglh olarak ralli yapmasi ve kiiresel merkez bankalarindan gelen aciklamalarin
faizlerin yoninin yukar oldugunu isaret etmesi ile birlikte klresel risk istahinin yeniden canlanmakta olugu goriliyor.
Draghi'nin aciklamalari ile birlikte kiresel blylimeye ydnelik artan iyimser beklentiler, yen ve altinin satis baskisina maruz
kalmasina neden oluyor. Bununla birlikte, eurodaki yiikselisin etkisi ile 95li seviyelere kadar sert satis baskilarina maruz kalan
dolar endeksinde ragmen, yendeki diististin yukari yonlt destekledigi bir USDJPY paritesi gérmekteyiz. Parite bu sabah saatleri
itibariyle 112 seviyesi lizerinde tutunmaya calisiyor. Paritenin 112 seviyesi Uzerinde seyrini stirdlirmesi durumunda yukselis
hareketini 113 seviyesine dogru devam ettirmesi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 112,22 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 112 seviyesi destek, 112,65 seviyesi ise direng
konumunda. 112 desteginin asagi yonlt kinlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 111,72, 112,65 direncinin yukari
yonla kirlmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 113,15.

UsD/JPY
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim
Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB

Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.441 %0,9 %0,2 %1,0 %8,5 %9,0
DAX 12.647 -%0,2 -%1,0 %0, 1 %10,4 %10,2
FTSE 7.388 -%0,6 -%0,8 -%2,1 %3,8 %3,4
Nikkei 20.130 %0,5 %0,6 %2,8 %5,7 %5,9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 100.618 %1,0 %1,3 %3,0 %29,3 %28,8
Cin 3.173 %0,3 %1,1 %2,4 %2,8 %2,6
Hindistan 30.834 %0,6 -%0,8 -%0,3 %17,7 %16,5
Endonezya 5.830 %0,2 %0,9 %1,7 %16,0 %10,1
Rusya 1.892 %0,7 %2,2 -%2,5 -%14,2 -%15,3
Brezilya 62.018 %0,6 %2,1 -%2,7 %3,0 %3,0
Meksika 49.340 %0,5 %0,7 -%0,2 %7,5 %8, 1
Glney Afrika 51.597 %0,3 %0,4 -%4,4 %1,8 %1,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%9,3 -%6,7 a.d. -%22,5 -%28,6
EM VIX 15 -%4,1 %7,3 a.d. -%25,1 -%31,5
MOVE 53 %0,8 %1,7 a.d. -%25,8 -%26,7
Doviz Kurlann (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5127 -%0,4 -%0,5 -%1,8 -%0,8 -%0,3
Brezilya 3,2803 -%1,0 -%1,7 %0,7 %0,1 %0,9
Glney Afrika 12,9347 -%0,7 -%1,1 -%0,2 -%6,7 -%5,9
Cin 6,7998 -%0,2 -%0,4 a.d. -%2,3 -%2,1
Hindistan 64,5513 %0,0 %0,0 %0, 1 -%5,4 -%5,0
Endonezya 13328 %0,1 %0,3 %0,2 -%0,9 -%1,1
CDS *
Turkiye 190,5 0,7 -4,4 -3,0 -37,7 -17,7
Brezilya 240,6 16 -5,7 6,6 -46,4 57,7
Glney Afrika 1931 2,4 -4,6 10,3 a.d. a.d.
Endonezya 116,7 2,7 -3,9 -7,1 -29,9 36,9
Rusya 169,8 2,2 -8,6 28,1 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,5 a.d. 0,8 -0,1 -0,9 -0,9
Brezilya %10,6 -0,1 0,0 -0,2 -0,8 a.d.
Glney Afrika %8,7 0,1 0,1 0,1 -0,3 -0,3
Hindistan %6,5 0,0 0,1 -0,2 -0,1 0,0
Endonezya %6,8 0,0 0,0 -0,2 -1,0 -1,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,1 a.d. 0,60 a.d. -0,83 -0,78
Brezilya %4,8 -0,04 -0,09 a.d. -0,72 -0,69
Gliney Afrika %4,6 0,00 0,14 0,16 -0,29 -0,29
Endonezya %3,6 0,02 0,06 -0,08 -0,77 -0,67
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 47,31 %1,4 %5,6 -%9,5 -%15,8 -%16,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 44,74 %1,1 %5,2 a.d. -%17,2 -%16,7
Altin - USD / oz 1248 %0,1 %0,4 a.d. %9,5 %8,4
Glmus - USD /t oz. 16,727 %0,8 %2,2 a.d. %4,6 %4,6
Commodity Bureau Index 442,12 %0,2 -%0,1 a.d. %4,2 %4,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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