e FXTCR

Haber Basliklari

= Briksel'de "g6¢” giindemi ile toplan Avrupa Birligi (AB) liderleri, sabah erken saatlerde bir anlasmaya vardiklarini duyurdu.
ftalya'nin ortak sonuc bildirgesini veto etmesi lizerine ortaya cikan goc krizi, diin baslayan ve bugiin sona erecek olan AB
Liderler Zirvesi’'nde asilabildi. Yapilan anlasmaya gore isteyen AB Ulkesi gonulli olarak gé¢menler icin merkezler acabilecek.
Bunun Gzerine euro sabah erken saatlerde hizli bir ylkselis kaydederken, dolar endeksi de eurodaki ralli ile birlikte sert satis
baskilarina maruz kald.

= AB liderlerinin goé¢ konusunda anlasma sagladiklarini aciklamalarinin ardindan euro sabah erken saatlerde hizli bir ylkselis
kaydederken, dolar endeksi de eurodaki ralli ile birlikte sert satis baskilarina maruz kaldi. Dolar endeksi 94,80 seviyesi altini
test ederken, EURUSD paritesi ise 1,1567'den 1,1660 seviyesine kadar ytkseldi. USDTRY paritesi ise sabah saatlerinde 4,57
seviyesi altini test etti.

= ABD'ninilk ceyrek bliyiimesi %2,2'den %2'ye revize edildi, kisisel tlketim 5 yilin en duisik seviyesinde gerceklesti. Ekonominin
en blytk kismini olusturan kisisel tiketim bu donemde %1 beklentisine karsilik %0,9 artti. Bu, 2013'ten beri gorilen en
dislk artis olarak kayda gecti. Cekirdek PCE ise %2,3'te kald.

= Petrol fiyatlari, kiresel arz aksakliklarina iliskin korkularin OPEC'in tarihi tretim kisintilarini golgelemesi ile birlikte glcli
gorinime devam ediyor.

= Japonya Merkez Bankasi, 5 — 10 yil vadeli hazine tahvili alimlarini 20 milyar yen azaltti.

= ABD Borsalari, ABD'li bankalarin hisselerindeki artisla islem gunlnu yukselisle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 98,46
puan (%0,41) artisla 24.216,05 puandan, S&P 500 Endeksi 16,68 puan (%0,62) yiikselisle 2.716,31 puandan kapandi. Nasdaq
Teknoloji Endeksi de 58,60 puan (%0,79) deger kazanarak 7.503,68 puana cikti.

= ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in 17 Temmuz'da ABD Senatosu Bankacilik Komitesi'nde alti aylik para
politikasi sunumunu yapacagi aciklandi. Powell'in Temsilciler Meclisi'ndeki sunum tarihi ise netlesmedi. Geleneksel olarak
bu sunum Senato'dan bir giin sonra gerceklesiyor.

= Bugln ABD’den gelecek olan Kisisel Gelir, Kisisel Harcamalari ve Cekirdek PCE verileri takip edilecek. Euro Bolgesi cephesinde
ise Almanya'dan gelecek olan Perakende Satislar ve Euro Bélgesi TUFE verileri euro ve dolar endeksindeki gériinim acisindan
onemli olacaktir.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Mayis Ayl Aylik Perakende Satislar 09:00 -%0,5 %1,6
. Almanya Mayis Ayl Yillik Perakende Satislar 09:00 %1,9 %1,2
. Almanya Haziran Ayi Issizlik Degisimi 10:55 -8K -12K
- Euro Bolgesi Haziran Ay Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %1 %1,1
- Euro Bélgesi Haziran Ayi Yillik TUFE On Yayin 12:00 %2 %1,9
ABD Mayis Ay Kisisel Gelir 15:30 %0,4 %0,3
ABD Mayis Ay Kisisel Harcamalar 15:30 %0,4 %0,6
ABD Mayis Ayi Aylik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) 15:30 %0,2 %0,2
ABD Mayis Ay Yillik Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalar (PCE) 15:30 %1,9 %1,8
ABD Mayis Ay Chicago PMI Endeksi 16:45 60 62,7
ABD Haziran Ay Michigan Tiketici Glven Endeksi 17:00 99 99,3

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

AB liderlerinin go¢gmenler konusunda anlasmaya varmasinin ardindan euro yiikseldi

Briiksel'de “go¢” giindemi ile toplan Avrupa Birligi (AB) liderleri, sabah erken saatlerde bir anlagsmaya vardiklarini
duyurdu. Italya'nin ortak sonug bildirgesini veto etmesi (izerine ortaya cikan goc krizi, diin baslayan ve bugiin sona erecek
olan AB Liderler Zirvesi'nde agilabildi. italya Basbakani Giuseppe Conte, zirve sonunda gécmen akinini sinirlayacak bir karar
alinmamasi halinde aciklamayi veto edecegini sdylemisti. Ancak liderler bu sabah saatleri itibariyle anlasmaya vardiklarini
acikladi.

Yapilan anlagmaya gore isteyen AB lilkesi goniillii olarak gé¢menler icin merkezler acabilecek. Boylece Avrupa'ya gelen
go¢men akiminin sinirlandiriimasi ve milteci basvurularinin degerlendirilmesi icin kontrolli merkezlerin kurulmasi
hedefleniyor.

e Ayni zamanda AB sinirlarinin daha da gtiglendirilmesine, Avrupa'ya gocuin engellenmesi icin Turkiye, Fas ve Kuzey
Afrika Ulkelerine daha yiiksek miktarda yardim saglanmasina karar verildi.

e Turkiye'ye Suriyeli milteciler icin verilmesi planlanan 3 milyar euroluk yardim paketinin ikinci diliminin aktarilmasi
karari alind.

e Afrika go¢ projelerine ise 500 milyon euro aktarilacak.

Bunun lizerine euro sabah erken saatlerde hizh bir yiikselis kaydederken, dolar endeksi de eurodaki ralli ile birlikte sert
satis baskilarina maruz kaldi. Dolar endeksi 94,80 seviyesi altini test ederken, EURUSD paritesi ise 1,1567'den 1,1660
seviyesine kadar yukseldi. Eurodaki gliclenme ve dolar endeksindeki sert diististin bu sabah saatleri itibariyle etkisini
strdirmekte olugunu goriyoruz.

e Dolar endeksindeki geri ¢ekilme ile birlikte bu sabah saatlerinde gelismekte olan tlke para birimlerinde pozitif bir
seyrin hakim olugunu gdrmekteyiz.

e USDTRY paritesinin de ise sabah saatlerinde 4,57 seviyesi altini test ettigini gordik.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din sabahki biltenimizde, Tirk lirasindaki pozitif ayrismanin giin icerisinde devam etmesini bekledigimizi belirtmis ve kurun
4,60 seviyesi altina gerileyerek 4,55 — 4,60 bandina yerlesmesini bekledigimizi ifade etmistik. Diin gln igerisinde Tirk lirasindaki
pozitif seyrin devami ile birlikte 4,60 seviyesi altina sarkan kur, bu sabah saatlerinde eurodaki ralli ve dolar endeksindeki sert
dusus esliginde 4.57 seviyesi altina kadar geriledi. Briksel'de toplan Avrupa Birligi (AB) liderlerinin gé¢menler konusunda
anlasmaya varmalari ile birlikte yikselen euro, dolar endeksinin sert satis baskilarina aruz kalmasini ve USDTRY paritesinin de
4,57 seviyesi altini test etmesini sagladi. Bu sabah saatleri itibariyle 4,55 — 4,60 bandindaki seyrini strdiren kurun bugln
icerisinde, Turk lirasindaki pozitif ayrismanin devam edebilecegi beklentimiz ile birlikte bu bant icerisindeki hareketini devam
ettirebilecegini distinlyoruz. Ancak bu noktada, gli¢li bir destek olan 4,55 seviyesinin asagdi yonla kirlmasinin zor oldugu
gorlstindeyiz. Dolayisi ile kurun kisa vadede 4,55 seviyesi altina inmesini beklemiyoruz. Bugliin ABD'den gelecek olan Kisisel
Gelir, Kisisel Harcamalari ve Cekirdek PCE verileri takip edilecek. Euro Bolgesi cephesinde ise Almanya’'dan gelecek olan
Perakende Satislar ve Euro Bélgesi TUFE verileri euro ve dolar endeksindeki gériinim acisindan énemli olacaktir. Bu sabah saatleri
itibariyle 4,5744 seviyesinden islem goren USDTRY paritesinde, yukari yonlu hareketlerde 4,5840 ve 4,60 seviyeleri direng, 4,5615
ve 4,55 seviyeleri ise destek konumunda.

USD/TL
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EUR/USD

Briksel'de "gd¢” glindemi ile toplan Avrupa Birligi (AB) liderleri, sabah erken saatlerde bir anlasmaya vardiklarini duyurdu.
ftalya'nin ortak sonuc bildirgesini veto etmesi (izerine ortaya cikan goc krizi, diin baslayan ve bugiin sona erecek olan AB Liderler
Zirvesi'nde asilabildi. italya Basbakani Giuseppe Conte, zirve sonunda gé¢men akinini sinirlayacak bir karar alinmamasi halinde
aciklamayi veto edecegini sdylemisti. Ancak liderler bu sabah saatleri itibariyle anlasmaya vardiklarini acikladi. Bunun Uzerine
euro sabah erken saatlerde hizli bir ylkselis kaydederken, dolar endeksi de eurodaki ralli ile birlikte sert satis baskilarina maruz
kaldi. Dolar endeksi 94,80 seviyesi altini test ederken, EURUSD paritesi ise 1,1567'den 1,1660 seviyesine kadar yUkseldi. Bu sabah
saatlerinde 1,1640 seviyesi civarinda islem goéren paritenin kisa vadede 1,1620 — 1,1660 seviyeleri arasinda yatay bir seyir
izleyebilecegi ve bu sabahki sert yikselis hareketi sonrasinda bir devamliik formasyonu olan bayrak formasyonu
olusturabilecegini disliniyoruz. Bununla birlikte paritenin ,1660 seviyesini yukari yonlli kirmasi durumunda ise 1,17 seviyesi
Uzerinin hedef haline gelebilecegi gorusiindeyiz. Bugiin ABD'den gelecek olan Kisisel Gelir, Kisisel Harcamalari ve Cekirdek PCE
verileri takip edilecek. Euro Bélgesi cephesinde ise Almanya’dan gelecek olan Perakende Satislar ve Euro Bélgesi TUFE verileri
euro ve dolar endeksindeki gériinim agisindan dnemli olacaktir. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1,1646 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1700 seviyesi ise
direng konumunda. Paritede 1,1700 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1750, 1,1640
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.

EUR/USD
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XAU/USD

Artan jeopolitik risklere ragmen dolar endeksindeki yikselis ile birlikte zayif seyretmeye devam eden altin fiyatlar, bu sabah
saatleri itibariyle 1250 seviyesinin hemen U(zerinde hareket ediyor. Altin fiyatlarinin 1250 seviyesi altinda kalici bir hareket
sergilemesini beklememekle birlikte, 1250 civarindaki hareketlerin orta vadeli alim firsati verebilecedi gorustndeyiz.
Hatirlayacagimiz Uzere, Avrupa Merkez Bankasindan (ECB) gelen guvercin aciklamalar dolar endeksini sert bir sekilde
degerlendirerek altin fiyatlari Gzerinde dnemli bir baski olusturmustu. Dolar endeksinde gorilen yikselis, altin fiyatlarinin 1250li
seviyelere olan geri ¢ekilmesinin en édnemli sebebini olusturdu. Ancak, ECB’'nin faiz artirimlarn konusunda acele etmeyecegi ve
piyasalar desteklemeye devam edecegine yonelik piyasa fiyatlamasinin biylk oOlclide gergeklesmis olugunu distiniyoruz.
Ayrica, kiresel jeopolitik risklerin ve ABD’de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen Fed
Uyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yonin yukar oldugu ydniindeki gorisiimizi destekledigini goriiyoruz. Bu noktada
altinin kisa vadede ilk etapta 1257 seviyesine dogru ylkselise ge¢mesini, 1260 - 1265 bandini hedef almasini beklemekteyiz. Orta
vadede ise yeniden 1300 seviyesi lzerinin hedef alinabilecegini distinlyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1251,50 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1250 seviyesi destek, 1255 seviyesi
ise diren¢ konumunda. 1255 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1260, 1250 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1245.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,716 %0.6 -%1.2 %1.0 %1.6 %1.6
DAX 12,177 -%1.4 -%2.7 -%3.9 -%5.7 -%5.7
FTSE 7,616 -%0.1 %0.8 -%0.2 -%0.9 -%0.9
Nikkei 22,270 %0.1 -%1.0 -%0.3 -%2.1 -%2.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 96,227 %0.3 %1.2 -%8.5 -%16.6 -%16.6
Cin 2,787 %1.2 -%2.4 -%9.6 -%14.7 -%14.7
Hindistan 35,038 %0.6 -%1.3 %0.8 %3.5 %3.5
Endonezya 5,667 %0.9 -%1.8 -%5.7 -%10.0 -%10.0
Rusya 2,250 -%0.1 %0.2 -%2.1 %6.7 %6.7
Brezilya 71,767 %1.6 %2.4 -%5.7 -%6.1 -%6.1
Meksika 47,031 %0.3 %1.2 %5.3 -%4.7 -%4.7
Gliney Afrika 55,795 %0.8 -%0.8 -%0.3 -%6.2 -%6.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 -%5.9 %15.1 a.d. %65.5 %52.6
EM VIX 22 -%6.3 %9.3 a.d. %38.6 %32.7
MOVE 52 -%1.7 -%1.8 a.d. %12.9 %11.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.5847 -%0.8 -%2.9 %0.0 %21.4 %20.7
Brezilya 3.8605 %0.0 %2.4 %3.4 %16.5 %16.7
Gliney Afrika 13.7705 -%0.6 %1.4 %10.5 %11.5 %11.2
Cin 6.627 %0.3 %2.1 %3.6 %1.4 %1.8
Hindistan 68.7925 %0.2 %1.2 %2.0 %7.4 %7.7
Endonezya 14390 a.d. %2.1 %2.8 %6.1 %6.1
CDS *
Tarkiye 303.7 -1.6 -8.5 45.1 343 25.7
Brezilya 268.9 0.8 -0.1 75.2 5.8 78.6
Guney Afrika 214.0 1.7 1.0 45.1 -4.4 36.2
Endonezya 144.5 5.9 1.3 233 18.2 31.4
Rusya 143.5 -1.5 1.2 15.4 -5.2 42.1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.2 -0.4 -0.6 21 4.5 4.6
Brezilya %11.9 -0.1 -0.2 0.7 1.6 1.6
Hindistan %7.9 0.1 0.2 0.2 0.5 0.6
Endonezya %7.9 0.1 0.4 0.7 1.6 1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.9 -0.09 -0.14 0.27 a.d. a.d.
Brezilya %6.0 -0.02 -0.01 a.d. 1.39 1.42
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.07 0.66 0.66
Endonezya %4.5 0.03 0.03 a.d. a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 77.85 %0.3 %6.6 %3.4 %16.7 %16.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 73.45 %0.9 %12.1 a.d. %22.7 %21.6
Altin -USD / oz 1251 -%0.1 -%1.3 a.d. -%3.6 -%4.5
Gumus - USD /t oz. 15.951 -%1.2 -%2.3 a.d. -%5.7 -%7.0
Commodity Bureau Index 438.33 -%0.2 -%1.5 -%1.4 %1.5 %1.4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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