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Haber Basliklari

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde Portekiz'de diizenlenen ECB Merkez Bankaciligi Forumu’nda (27 — 29
Haziran) diin gerceklestirdigi konusmasinda Temmuz'da ¢eyrek puanlik faiz artis planini yinelerken, enflasyon tehdidinin
artmasi durumunda daha hizli hareket edeceklerini belirtti. Diin ayrica ECB Yénetim Konseyi Uyesi Martins Kazaks'in da
konusmalarini takip ettik. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

ABD'de Conference Board Tiketici Glven Endeksi Haziran ayinda 103,2 seviyesinden 98,7 seviyesine indi ve 100 olan
medyan tahminin altinda bir gerceklesme gosterdi. Veri boylelikle son 16 ayin en disiik seviyesine gerilmis oldu.
Endeksteki gerilemede enflasyonla ilgili artan endiseler etkili oldu. Conference Board'un verilerine gore, 12 aylik enflasyon
beklentileri Haziran'da %8 ile Agustos 1987'den bu yana en yiksek seviyeye cikti.

New York Fed Baskani John Williams diin yaptigi konusmasinda enflasyonu dislrmek icin kararli hareket etmek gerektigini
ifade ederek faiz artisini 50 baz puandan 75 baz puana ¢ikarmanindnimuzdeki toplantida tartisilacagini belirtti. 2023 icin
piyasalarda fiyatlanan %3,5-%4 Fed faizi i¢in “mantikl bir projeksiyon” yorumunu yapan Williams, ekonomide yumusak
inisin halen mimkun oldugunu séyledi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, kendi projeksiyonlarina gére biyimenin %2'nin altina gelebilecegini, ancak negatif
bdlgeye ge¢mesini ve resesyona girmesini beklemedigini soyledi. Fed'in attigi ve atacagi adimlarin kismen de olsa
enflasyonu diizeltecegini savunan Daly, "Resesyona girecek sekilde frene sert bir sekilde basmak yerinde daha
strdurdlebilir bir hiza dismek icin frenlere dokunuyoruz” degerlendirmesini yapti. Ekonomik bliyimenin yavaslamasi ile
birlikte issizlik oraninin da hafif sekilde artmasini bekledigini belirten Daly, “issizlik artacak, ancak insanlarin bir resesyonda
olundugunu disinmesine neden olacak kadar degil” ifadelerini kullandi.

ABD borsalari glini distisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 500 puana yakin deger kaybetti ve %1,56 azalisla
30.946,99 puana geriledi. S&P 500 endeksi %2,01 azalarak 3.821,55 puana ve Nasdaq endeksi %2,98 kayipla 11.181,54
puana indi.

Avrupa borsalarinin giinl yukselisle kapandigi izlendi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,27 artisla 416,19
puana cikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,90 artarak 7.223,43 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,35 deger
kazanarak 13.231,82 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,64'llk artisla 6.086,02 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi
%0,79'luk yukselisle 22.101,23 puana ytkseldi.

Bugiin TSI 15:30'da ABD 1C21 GSYiH Biiyiime Orani verisinin {ciincii revizyonu (son okuma) aciklanacak. Daha énce -%1,5
olarak agiklanan yilliklandirimis ceyreklik biylimede revizyon beklenmiyor.

ECB Baskani Lagarde ve Fed Baskani Powell, bugiin TSi 16:30'da ECB Merkez Bankacili§i Forumu'nda “2022'de Merkez
Bankaciligi” bashkl panelde konusacak. Panelde ayrica ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey ve Bank of
International Settlements (BIS) Baskani Agustin Carstens de olacak.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Haziran Ayi Aylik TUFE 15:00 %0,4 %0,9
. Almanya Haziran Ay Yillik TUFE 15:00 %7,9 %7,9
ABD 1C22 GSYIiH Biiyiime Orani (son okuma) 15:30 -%1,5 -%1,5
ABD 1C22 Tuketici Harcamalari (son okuma) 15:30 %3,1 %3,1
ABD 1G22 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (son okuma) 15:30 %5,1 %5,1

ECB Baskani Lagarde ve Fed Bagkani Powell ECB Merkez Bankaciligi

Forumu'nda “2022'de Merkez Bankaciligi” baslkli panelde konusacak 16:00
Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi 18:30
St. Louis Fed Baskani Bullard'in Konusmasi 20:05

Global Piyasalar Biilteni 2



29 Haziran 2022

Makroekonomik Gelismeler

ECB Baskani Lagarde, Temmuz toplantisina yonelik 25 baz puanlik artis planini yineledi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde Portekiz'de diizenlenen ECB Merkez Bankaciligi Forumu’'nda (27 - 29
Haziran) diin gerceklestirdigi konusmasinda Temmuz'da gceyrek puanlik faiz artis planini yinelerken, enflasyon
tehdidinin artmasi durumunda daha hizli hareket edeceklerini belirtti. Enerji ve gida soklarinin blyiikligunin enflasyonda
belirsizlik yarattigini, enflasyonun hizmet sektoriinde de yaygin sekilde de artmaya basladigini ifade eden Lagarde enflasyon
baskilarinin artabilecegine, enflasyon soklarinin bliylimeyi de olumsuz etkiledigine dikkat ¢ekti. Buna ragmen pozitif blylime
beklediklerini vurguladi. Eylil toplantisi sonrasinda faiz artislarinda kademeli ve stirdiirilebilir bir patikada ilerleyeceklerini ifade
eden Lagarde, her toplantinin baslangi¢ noktasinin “soklarin evrimi, bunlarin gériinim Gzerindeki etkileri ve enflasyonun orta
vadeli hedefe yakinsamasina olan giivenin degerlendirmesi” olacagini vurguladi. Diin ayrica ECB Yonetim Konseyi Uyesi
Martins Kazaks'in da konusmalarini takip ettik. Temmuz toplantisina iliskin sahin sinyaller veren Kazaks, énden yiklemeli faiz
artisinin rasyonel oldugunu ifade ederek Temmuz ayi toplantisinda planlandidi gibi 25 baz puanlik bir artis yerine daha ylksek
bir artisin gdzden gegirmeye deger oldugunu soyledi.

e Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda ECB’nin Temmuz ayi toplantisinda 30 baz
puanlik bir faiz artirrmina gitmesi ihtimalinin fiyatlandigini, Eylil ayinda ise 50 baz puanlik bir artirim ihtimalinin 6n
plana ¢ikarildigini gdrmekteyiz.

e ECB Baskani Lagarde ve Fed Bagkani Powell, bugiin TSI 16:30'da ECB Merkez Bankacili§i Forumu’nda “2022'de Merkez
Bankaciligi” bashkl panelde konusacak. Panelde ayrica ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey ve Bank of
International Settlements (BIS) Baskani Agustin Carstens de olacak.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Son iki giinliik sert yiikselisin ardindan Tiirk lirasinin diin dolar karsisinda deger kaybettigi izlendi. Diin GoU para birimleri
genelinde karisik bir seyir hakimken, Turk lirasi dolar karsisinda %0,7 oraninda diists kaydederek alt siralarda yer aldi. Bununla
birlikte glin icerisinde 16,68 lzerini test etmesinin ardindan giinli 16,67 civarindan ytkselisle tamamladi. Tirkiye 5 yilik CDS
priminin ise 800 baz puan Uzerine ylkseldigi ve 807,37 baz puandan gini kapattigi izlendi.

Bu sabahki kotasyonlarda USDTRY paritesinin 16,6370 seviyesinden islem gordiigd, dolar endeksinin ise 104,50 seviyesinde
bulundugu izleniyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,1260 seviyesinde bulunuyor. Kurdaki kisa vadeli teknik goriinim agisindan eski
kanal sinirina (asagidaki grafikte kirmizi kanal) denk gelen 16,50 destegini izlemeye devam ediyoruz. Kurda Cuma glniinden bu
yana etkili olan geri ¢ekilmenin siirmesi ve kurun bu seviye altinda bir glinlik kapanis gerceklestirmesi durumunda 16 ve 15,50
destekleri 6n plana cikabilir. 16,50 seviyesi lizerindeki hareketlerde ise 16,90 ve 17,40 direngleri izlenecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde EURUSD paritesinin glinliik grafigindeki diistis kanalinin Ust ¢izgisi yakininda hareket ettigini
belirtmis ve kanalin yukari yonla kirllamamasi durumunda bu boélgede satis firsati olusabilecegini ifade etmistik. Beklentimize
paralel olarak kanal icerisindeki hareketini koruyarak kanalin Ust gizgisinden yoniini asagi ceviren parite, 1,06 seviyesi
Uzerinden 1,0504 seviyesine kadar sert bir geri ¢ekilme gerceklestirdi ve giinii 1,0521 seviyesinden duslsle kapatti.

Ekonomik aktiviteye yonelik risklerin daha 6n planda oldugu Euro Bélgesinde faiz artirnmi alaninin ABD'ye kiyasla daha dar
oldugu ve bunun da pariteye yonelik asagi yonli risklere vurgu yaptigini diisinmekteyiz. Diger yandan teknik gdstergelerin
de paritedeki yiukselislerin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini verdigini gézlemliyoruz. Bu sabah
saatlerinde 1,0513 seviyesinden islem goren EURUSD paritesinde teknik olarak glinliik grafikteki diistis kanalini yakindan
takip etmeye devam ediyoruz. S6z konusu kanalin st cizgisi (kanal direnci) ayni zamanda 20 glinlik hareketi ortalama
cizgisi ile de kesisiyor ve bu bodlge bugtin itibariyle 1,0580 seviyesin tekabil ediyor. Dolayisi ile paritenin kanal igerisindeki
hareketini korumasi durumunda kisa vadede 1,0580 seviyesi altinda islem gérmesi beklenebilir. Geri ¢cekilmenin sirmesi
durumunda 1,05, 1,0470 ve 1,0420 destekleri izlenecekken, yukarida 1,0580 &ncesinde ise 1,0535 ve 1,5075 direncleri yer
aliyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Hafta basinda 20 ginliik hareketli ortalamasindan goérdiigu direng ile birlikte yoniini asagi ceviren ons altin, gorece zayif
seyrine diin de devam etti. Bununla birlikte giin icerisinde 1820$ seviyesi altina inen ve 1818,47$ seviyesini test eden ons
altin, gini 1819,49 seviyesinden duslsle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1820% seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli gérinim agisindan kisa vadeli direng
konumunda yer alan ve bugtn itibariyle 1840$ seviyesinden gegen 20 glnliik ortalamayi takip edecegiz. Ons altinin bu
seviyeyi asmayi basarmasi durumunda yukselisin yeniden 1850$ seviyesine dogru hizlanmasi beklenebilir. Ancak bu seviyenin
astlamamasi durumunda kisa vadede 1800$ — 1840$ bandinda bir seyir gérmeyi bekleyebiliriz. 1800$ 6ncesinde 1815$ ve
1805% destekleri yer alirken, 1840% 6ncesinde ise 1830% seviyesi diren¢ konumunda bulunuyor.

Basta Fed olmak lizere gelismis Gilke merkez bankalarindan gelen ek sikilasma adimlarinin piyasalardaki resesyon endiselerini
glindemde tutmaya devam edebilecegini ve bu cercevede giivenli liman talebinin gli¢lt kalmay: siirdirebilecegini
distindyoruz. Bu piyasa dinamigi icerisinde de ons altinda olusabilecek geri ¢ekilmelerin kisa vadeli diizeltme olarak sinirli
kalmasi beklenebilir.

XAU/USD
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XAG/USD

Gunluk grafigindeki disls kanalinin Ust ¢izgisinden gordigu direng ile birlikte Pazartesi glind yonlini asadi ¢eviren glimds,
geri gekilme egilimini diin de stirdiirdl. Bu gergevede glin igerisinde 21$ seviyesi altina gerileyen ve 20,80% seviyesine kadar
gerileyen glimis, glinii 20,85% seviyesinden disusle tamamlad.

Gumds fiyatlar bu sabah saatlerinde 20,80% seviyesinden islem goériyor. Gimdiste kisa vadeli goriinim acisindan dusus kanali
icerisindeki hareketi izlemeye devam ediyoruz (asagidaki grafikte mavi kanal). Kanalin Ust gizgisinin bugiin itibariyle 21,50%
seviyesine denk geliyor. Gimisun kisa vadede bu seviye altinda kalmasi ve kanal icerisindeki hareketini korumasi durumunda
onumdizdeki donemde 20$ — 21,50 bandinda bir hareket gormeyi bekleyebiliriz. Ancak 21,50$ seviyesinin yukari yonli
kirlmasi durumunda kisa vadeli kanal da kirilmis olacagindan yukselisin 22$ seviyesine dogru hiz kazanmasi beklenebilir.
Dolayisi ile kisa vadeli hareketlilik agisindan kanal icerisindeki seyri yakindan izlemeyi strduriyoruz.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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