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Haber Bashklari

Cuma giini 6gle saatlerinde aciklanan ABD'de 2C19 GSYIH Biiylime Orani verisi %1,8 olan beklentinin (izerinde gelerek
%2,1 olarak gerceklesti. ABD ekonomisinde blytme yilin 2. ceyreginde ticaret gerilimlerinin etkisiyle dnceki ¢ceyrege kiyasla
geriledi ancak yine de beklentilerin Uzerinde gerceklesti. Tuketici harcamalari da beklentiden gli¢li artis kaydetti. Fed'in de
takip ettigi cekirdek PCE endeksi ise 2. ceyrekte yillik %1,8 artarak politika yapicilarin %2'lik hedefine yakinlasti.

= ABD Hazine tahvilleri, Cuma ginu aciklanan ABD ikinci ¢ceyrek bliylime verisinin beklentileri agsmasinin ardindan
kazanclarini silerek seansin en dusik seviyelerine geriledi.

» Bu hafta Sali glinii baslayacak ve Carsamba giini sona erecek olan Fed toplanti karari, Carsamba glinl Tirkiye saatiyle
21:00'da aciklanacak. 21:30'da ise Fed Baskani Powell'in basin toplantisi gerceklesecek. Piyasadaki genel beklenti, Fed'in bu
toplantida 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi yoniinde. Opsiyon fiyatlamalarindan turetilen olasiliklara baktigimizda,
piyasalarda Fed'in bu toplantida 255 baz puanlik bir faizi indirimine gitmesi ihtimalinin %82 civarinda fiyatlandigini
goruyoruz. Bazi piyasa katilimcilari faizin 50 baz puan disirilecegi tahmininde bulunsalar da, sinyaller Fed'in dlsls
anlaminda buytik bir hamleden kaginarak 25 baz puanlik bir indirime gideceg@i yonlnde. Zira Fed'in, yliksek seviyelerindeki
blyumeyi ve yeniden canlanan enflasyonu strdirmek icin ileriki hamleler icin de acgik kapi birakacagi tahmin ediliyor.

= ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve Ust diizey yetkililer 5nimizdeki bugiin, ticaret mizakerelerini stirdtrebilmek
amaciyla Cin'e gidiyor. Boylelikle gérismelerin askiya alindigi Mayis ayindan bu yana iki tlke arasinda ilk defa ylksek
dlizeyde ve yiiz yiize bir goriisme gerceklesecek. Gorlismelerin Sali giini baslamasi ve iki glin siirmesi planlaniyor.
Lighthizer ve ekibinin Carsamba glinline kadar Sangay'da bulunacagi belirtiliyor.

= ABD'de endeksler haftayi ylkselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi %0,19 artisla 27.192,45 puan, S&P 500
endeksi %0,74 kazancla 3.025,86 puan ve Nasdaq endeksi %1,11 deger kazanciyla 8.330,21 puan seviyelerinde seyretti.

= Avrupa Borsalari Cuma giiniinii italya haric yiikselisle kapatti. Kapanista, gdsterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,38
yukselerek 391,00 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,57 artarak 5.610,05 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi
%0,47 ylukselerek 12.419,90 seviyesine ulasti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,80'lik artisla 7.549,06 seviyesinden kapandi.
Ote yandan Italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,30 azalarak 21.837,74 seviyesinden ginii bitirdi.

*  Cin Ulusal Istatistik Biirosu tarafindan aciklanan verilere gére, Haziran ayinda Cin'in sanayi kari bir énceki yilin ayni ayina
gore, %3,1 geriledi. Cin'in Haziran ayinda gerileyen sanayi karliligi verisi ticaret savasina ve kiresel buylimeye yonelik
endiselerin de altini giziyor. Cin yilin ikinci ¢eyreginde 1992'den bu yana en zayif blylmesini gerceklestirerek 27 senenin
en kétl buytme verisini almisti. Bununla birlikte Cin'de GSYIH, 2C19'da beklentilere paralel %6,2 artarak bir dnceki
ceyrekte kaydedilen %6,4'lik blyimenin gerisinde kalmisti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti
ABD Temmuz Ayi Dallas Fed Imalat Endeksi 17:30 -5 -12,1 ‘
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Makroekonomik Gelismeler

ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve iist diizey yetkililer bugiin Cin'e gidiyor

ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve iist diizey yetkililer 6niimiizdeki bugiin, ticaret miizakerelerini
siirdiirebilmek amaciyla Cin’e gidiyor. Boylelikle goriismelerin askiya alindigi Mayis ayindan bu yana iki lilke arasinda ilk
defa yiksek diizeyde ve yiiz yiize bir goriisme gerceklesecek. ABD Baskani Donald Trump ve Cinli mevkidasi Xi Jinping Haziran
ayinin sonunda Japonya Osaka'da gerceklesen G-20 Zirvesi'nde bir araya gelerek ticaret savasi icin ateskes denemesinde
bulunmaya karar vermislerdi. Ardindan liderler ticaret temsilcilerini muizakereleri stirdlirmek hususunda gorevlendirdi. Stireg
ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, Lighthizer ve Cinli temsilcilerin telefonda gériismeleriyle tekrar basladi.

Goriismelerin Sal giinii baslamasi ve iki giin siirmesi planlaniyor. Lighthizer ve ekibinin Carsamba giiniine kadar
Sangay’da bulunacagi belirtiliyor. CNBC'ye konusanBeyaz Saray Ekonomi Danismani Larry Kudlow "Muzakerecilerimizin
Mayis'ta kaldiklari yerden devam edeceklerini umuyoruz" seklinde konustu. Kudlow her iki tarafin da temel yapisal konulara
deginmesi gerektigini vurguladi. Gorismenin dnemli konulari icerecegi ifade edilse de, gériismeden nihai sonuclar ¢ikmasi
beklenmiyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi, dolar endeksindeki sert yiikselis edilimine ragmen TL'de etkili olmaya devam eden pozitif ayrisma ile birlikte,
Cuma glinli 5,6180 - 5,6850 seviyeleri arasinda seyretti. Dolar endeksi Cuma glinti 98,08 seviyesini test ederek Mayis ayindan bu
yanaki zirvesine ylkselirken, gelisen Ulke para birimleri dolardaki gliclenme ile deger kaybetti. Ancak Turk lirasinin gelisen Glke
para birimleri arasinda en iyi performans gosteren para birimleri arasinda yer aldigin gorduk.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,66 seviyesi civarinda hareket ediyor. Gelisen Ulke para birimlerinde hafif satilici bir seyir
go6zlemlenirken, Tirk lirasinin gelisen Ulke para birimleri arasinda orta siralarda yer aldigini ve TL'deki pozitif ayrismanin etkisini
bir miktar yitirdigini gériiyoruz. Bu noktada, teknik olarak, USDTRY paritesinin haftalik grafigindeki orta vadeli ylkselis
kanalinin alt ¢gizgisi (kanal destegi) tizerindeki seyrini takip ediyoruz (kanal destegindeki hareket asagidaki grafik tizerinden
gordlebilir). Kurun kanal sinirinda tutunmasi durumunda 5,60 — 5,70 bandindan yoniinid yukari cevirmesi beklenebilir. Aksi
taktirde, yani kanalin asagi yonla kirilmasi durumunda ise mevcut geri ¢ekilme hareketi 5,50°li seviyelere kadar surebilir. Kurun
kanal sinirinda tutunup tutunamayacagi konusunda bu haftaki Fed aciklamalar belirleyici olacak. Kisa vadeli goriinime
baktigimizda ise, teknik gostergelerin kurun bugliin icerisinde 5,62 — 5,69 seviyeleri arasinda hareket edebilecedini isaret ediyor.

Bugiin yurt ici ve yurtdisi piyasalarda takip edilecek énemli bir veri akisi bulunmuyor. Kurdaki genel gériiniim agisindan bu hafta
aciklanacak lan Fed toplanti karari olduk¢a dnemli olacak. Bu hafta Sali glinii baslayacak ve Carsamba giinii sona erecek olan
Fed toplanti karari, Carsamba guini Turkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak. 21:30'da ise Fed Baskani Powell'in basin toplantisi
gerceklesecek.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta gerceklesen Avrupa Merkez Bankasi toplantisi sonucunda Baskan Draghi'nin genel olarak glivercin tavrini
korumasina ragmen, piyasalarin bekledigi tonda aciklamalar yapmasi ve bir “stirpriz’ hamlede veya ifadede bulunmamasi
sonrasinda EURUSD paritesinin 1,1180 seviyesi Gzerine yikseldigini gérmustik. Daha sonra, yikselis egilimini siirdtrerek 98
seviyesi Uzerini test eden dolar endeksi ise birlikte kazanglarinin bir kismini geri veren EURUSD paritesi, Cuma giini 1,1110 —
1,1150 seviyeleri arasinda dalgalandi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1130 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada EURUSD paritesinin kisa vadede
1,11 - 1,1150 seviyeleri arasindaki seyrini korumasini beklemekteyiz. Ancak bu noktada, 1,11 seviyesinin dnemli bir destek
gorevi gordiguni ve bu destegin asagi yonlu kirllmasi durumunda satis baskilarinin hizlanabilecegini belirtmekte fayda var.

Buglin yurtdisi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Kurdaki genel goriiniim agisindan bu hafta agiklanacak
lan Fed toplanti karari oldukca 6nemli olacak. Bu hafta Sali glini baslayacak ve Carsamba giinl sona erecek olan Fed toplanti
karari, Carsamba gunu Turkiye saatiyle 21:00'da agiklanacak. 21:30'da ise Fed Baskani Powell'in basin toplantisi gerceklesecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Gectigimiz hafta gerceklesen Avrupa Merkez Bankasi toplantisi ve arindan Baskan Draghi'nin yaptigi agiklamalar sonrasinda
deger kaydederek 1411 seviyesine dogru gerileyen ons altin, kayiplarinin ufak bir kismini telafi ederek yeniden 1420 seviyesi
Uzerine ¢ikmayi basard..

Ons altin bu sabah saatlerinde 1420 seviyesinin hemen lzerinde hareket ediyor. Teknik gdstergeler, altin fiyatlarinin bugiin
icerisinde 1420 — 1425 bandinda hareket edebilecedine isaret ediyor. Bu noktada, teknik goériinimi baz alarak, ons altinin kisa
vadede 1400 - 1405 bandini asagi yonli kirmasini beklemedigimizi ve altindaki geri ¢cekilmelerin orta vadeli alim firsati
vermesini bekledigimizi belirtmemizde fayda var.

Bugln yurtdisi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Ons altindaki genel gériinim agisindan bu hafta
aciklanacak lan Fed toplanti karari olduk¢a dnemli olacak. Bu hafta Sali glinli baslayacak ve Carsamba giinii sona erecek olan
Fed toplanti karari, Carsamba guini Turkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak. 21:30'da ise Fed Baskani Powell'in basin toplantisi
gerceklesecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.026 %0,7 %1,7 %2,9 %14,6 %20,7
DAX 12.420 %0,5 %1,3 %0,2 %10,7 %17,6
FTSE 7.549 %0,8 %0,5 %1,7 %10,5 %12,2
Nikkei 21.658 -%0,5 %0,6 %1,3 %4,3 %7,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102.837 %0,8 %1,0 %6,6 -%1,2 %12,7
Cin 2.945 -%0,1 %1,9 -%1,3 %13,3 %17,9
Hindistan 37.883 %0,4 %0,0 -%3,4 %6,9 %5,5
Endonezya 6.325 -%0,3 -%1,9 -%0,8 -%2,0 %1,8
Rusya 2.716 %0,5 %0,6 -%1,8 %8,7 %14,6
Brezilya 102.819 %0,2 -%0,6 %1,8 %7,5 %17,0
Meksika 40.674 -%0,6 -%2,2 -%5,8 -%6,9 -%2,3
Gliney Afrika 57.571 -%0,2 -%1,2 -%1,1 %5,9 %9,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%4,6 -%15,8 -%25,0 -%30,2 %10,1
EM VIX 16 -%2,3 %0,3 -%14,7 -%17,4 -%0,2
MOVE 59 -%3,4 -%7,8 -%20,1 %12,2 %26,4
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,6672 -%0,5 %0,1 -%1,9 %7,5 %49,2
Brezilya 3,7775 %0,0 %0,8 -%1,7 %0,4 %14,2
Gliney Afrika 14,2957 %1,5 %2,6 %0,5 %5,0 %15,4
Cin 6,8795 %0,1 %0,0 %0,0 %1,9 %5,7
Hindistan 68,9037 -%0,2 %0,1 -%0,4 -%3,2 %7,9
Endonezya 14008 %0,2 %0,5 -%1,2 -%0,6 %3,2
CDS *
Tarkiye 354,5 -3,5 -15,3 -41,1 141,3 146,4
Brezilya 124,4 -0,9 -2,8 -23,3 2,4 50,0
Guney Afrika 170,7 7,7 4,9 -16,6 -1,9 19,7
Endonezya 81,8 -0,5 -4,0 a.d. -21,7 22,0
Rusya 99,9 -1,0 -4,1 -12,1 -3,9 57
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,5 -0,5 -0,7 -0,9 0,0 3,8
Brezilya %7,2 0,0 -0,1 -0,4 a.d. -3,0
Hindistan %6,5 0,0 0,2 -0,4 -0,8 -0,8
Endonezya %7,2 0,0 0,1 -0,2 -0,9 0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,9 -0,01 -0,21 -0,54 0,00 a.d.
Brezilya %4,5 0,01 -0,02 -0,23 -1,08 -0,06
Guney Afrika %4,2 0,00 0,17 0,10 -0,92 -0,30
Endonezya %3,2 0,04 -0,03 -0,19 -1,06 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,46 %0,1 %1,6 -%4,6 %3,0 -%5,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,2 %0,3 %1,0 -%5,4 %4,7 -%7,0
Altin - USD / oz 1419,3 %0,3 -%0,5 %0,5 %9,3 %8,4
Gumis -USD /t oz 16,325 -%0,1 %1,3 %6,7 %4,0 -%4,8
Commodity Bureau Index 406,05 -%0,3 %0,0 -%1,0 -%1,4 -%6,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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