Global Piyasalar Biilteni

29 Aralik 2017 F X T C R

Haber Basliklari

ABD Ankara Buyukelciligi'nin diin Tirkiye'deki vize hizmetlerinin yeniden tamamen baslatilacagini belirtmesi tzerine Turk
lirasi sert bir sekilde deger kazanirken, USDTRY paritesi hafta basindan bu yana belirttigimiz 3,75 — 3,76 hedefimize dogru
geri cekildi.

15- 22 Aralik haftasinda yurt ici yerlesikler 2 milyar dolarlik déviz alimi gerceklestirdiler.

15 - 22 Aralik haftasinda hisse senedi piyasasinda 110,5 milyon dolarlik net yabanci girisi gortliirken, bono piyasasinda ise
288 milyon dolarlik bir yabanci ¢ikisi yasandi.

New York Borsasinda endeksler Persembe gliniinii yiikselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones Sanayi Endeksi 63,21 puan
(%0,26) artisla 24,837.51 puana, S&P 500 Endeksi 4,92 puan (%0,18) kazancla 2,687.54 puana ve Nasdaq Teknoloji Endeksi
10,82 puan (%0,16) primle 6,950.16 puana yukseldi.

Avrupa borsalari glini Ingiltere hari¢ diistsle kapatti. Kapanista gésterge endeks Stoxx Europe 600, %0,26 azalisla 389,54
puana dustl. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,69 gerileyerek 12.979,94 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,55 deger
kaybederek 5.339,42 puana, Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,36 azalarak 22.120,95 puana ve Ispanya'da IBEX 35 endeksi
de %0,71 diserek 10.093,10 puana indi.

ABD Calisma Bakanligi'nin verilerine gore haftalik issizlik maasi basvurulari 23 Aralik'ta sona eren haftada 245 bin oldu.
Beklenti 240 bindi. 4 haftalik ortalama basvurular bin 750 kisi artarak 237 bin 750 oldu.

ftalya Cumhurbagkani Sergio Mattarella imzaladigi kararnameyle diin meclisi feshetti. Diin 6gleden sonra Bagbakan Paolo
Gentiloni, konuyla ilgili olarak Cumhurbaskani Mattarela ile bir gérisme gerceklestirmisti. Parlamentonun feshedilmesinin
ardindan Bakanlar Kurulu, Glkede gelecek yilki genel secimin 4 Mart'ta yapilmasina iliskin kararnameyi onayladi.

ABD Bagkani Donald Trump, Birlesmis Milletler (BM) yaptirimlarini ihlal etmedigi konusundaki israrciligini siirdiiren Cin'i,
Kuzey Kore'ye petrol sevkiyatina olanak tanimakla suclad.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Turkiye Kasim Dis Ticaret Acigi 10:00

. Almanya Aralik Ayr Ayhk TUFE 16:00 %0,5 %0,3
. Almanya Aralik Ayi Yillik TUFE 16:00 %1,5 %1,8
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Makroekonomik Gelismeler

ABD ile vize krizinin ¢6ziilmesi sonrasinda kur 3,80'in altina geriledi

ABD Ankara Buyukelciligi'nin diin Tirkiye'deki vize hizmetlerinin yeniden tamamen baslatilacagini belirtmesi tzerine Tirk lirasi
sert bir sekilde deger kazanirken, USDTRY paritesi hafta basindan bu yana belirttigimiz 3,75 — 3,76 hedefimize dogru geri ¢ekildi.
ABD'nin Ankara Buyukelciligi, Turkiye'de uygulanan tim vize kisitlamalarinin kaldirildigini acikladi. Bu aciklamalar sonrasi,
Tarkiye'nin Washington Buyukelciligi de mutekabiliyet ilkesi cercevesinde, ABD vatandaslarina yonelik vize rejimindeki
kisitlamalarin es zamanh olarak kaldirildigini duyurdu. Ancak “glvence” konusundaki anlasmazhigin yapilan acgiklamalarda
sirdigu gorildi. Zira ABD, Tirk hikiumetinin Ust dizeyde sagladigi giivenceye bagl kaldigini belirtirken, Turkiye
Buyukelciligi'nin yaniti, ABD'nin Turkiye'den glivence aldigini ileri stirerek Tirk ve Amerikan kamuoylarini yanlis bilgilendirmesini
dogru bulmuyoruz seklinde oldu.

italya’da 4 Mart'ta erken secim yapilacak

ftalya Cumhurbaskani Sergio Mattarella imzaladigi kararnameyle diin meclisi feshetti. Diin 6gleden sonra Bagbakan Paolo
Gentiloni, konuyla ilgili olarak Cumhurbaskani Mattarela ile bir goriisme gerceklestirmisti. Parlamentonun feshedilmesinin
ardindan Bakanlar Kurulu, lilkede gelecek yilki genel secimin 4 Mart'ta yapilmasina iliskin kararnameyi onayladi. Genel secimler
icin 4 Mart 2018 tarihi bir siredir siyasi kulislerde dngoriliyordu. Cumhurbagkanhgi ve Bakanlar Kurulu kararnameleriyle tlkede
secim donemi resmen baglamis oldu. Genel secim yapilip yeni hiikimet kuruluncaya kadar Basbakan Paolo Gentiloni ve kabinesi,
gérevini surdiriyor olacak. 4 Mart'ta gerceklesecek olan genel secim, italya icin istikrarsiz bir ekonomik siireci beraberinde
getirebilir ve piyasadaki risk algisini olumsuz etkileyebilir.

ABD - Kuzey Kore arasindaki “gerginlik” arka planda ilerlemeye devam ediyor

ABD - Kuzey Kore arasindaki siyasi gerilim, arka planda ilerlemeyi siirdirtyor. 2018 yilina yonelik en 6dnemli risklerin basinda
gelen Kuzey Kore konusu, su an igin eskisi kadar gindemimizde yer etmiyor olsa da, kiiresel risk algisi agisindan énemli bir unsur
olmayi siirdiriyor. ABD Baskani Donald Trump'in diin Twitter lzerinden yaptigi bir agiklama, bu cephedeki gerilimi yeniden su
ylzine tasidi. Glney Kore'de bir gazete diin yayimladigi haberde, Cin'e ait bir geminin, Kuzey Kore'ye ulastirilmak tzere bir
Kuzey Kore gemisine denizde yasadisi olarak petrol naklettigini yazdi. Hatirlayacagimiz tzere BM Guivenlik Konseyi, Kuzey
Kore'nin son déonemdeki uzun menzilli fiize denemelerine yanit olarak, bu llkenin petrole erisimini sinirlandirmaya donik yeni
yaptirimlar uygulamaya baslamisti. Bu haberin tzerine Baskan Donald Trump, Birlesmis Milletler (BM) yaptirimlarini ihlal etmedigi
konusundaki israrciligini strdiiren Cin'i, Kuzey Kore'ye petrol sevkiyatina olanak tanimakla sucladi. Trump Twitter lzerinden
paylastigi mesajda, "SUC USTU yakalandi - Cin'in Kuzey Kore'ye petroliin gitmesine izin vermesinden cok biiyiik hayal kirikhigina
ugradim. Bu, bdyle devam ederse Kuzey Kore sorununa asla dostc¢a bir ¢ozim bulunamaz" diye yazdi. Cin Savunma Bakanlgi
Sozcisi Ren Guogiang ise Cin ve ordusunun BM'nin Kuzey Kore kararlarini siki bicimde uyguladigini yineleyerek, haberi yalanlad.

15 - 22 Aralik’'ta standart portfoy kanalarinda yabanci ilgisi karisik bir goriiniim sergiledi

15 - 22 Aralik haftasinda hisse senedi piyasasinda 110,5 milyon dolarlik net yabanci girisi gorilda. Boylelikle yilbasindan bu
yana hisse senedinde gorilen net yabanci girisi 3,2 milyar dolara ylkseldi.

e Bono piyasasinda ise (repo islemleri harig) 288 milyon dolarlik bir yabanci ¢ikisi yasanirken, yilbasindan bu yana bono
piyasasinda yasanan giris 7,1 milyar dolardan 6,8 milyar dolara geriledi.

e 15 - 22 Aralik haftasinda TL varliklar, Glney Afrika randindaki ylkselis ve zayif dolar endeksi ile birlikte pozitif bir seyir
izledi.

Ayrintili rapor icin
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Sirketlerin yil sonu bilango makyaji ve dolar endeksindeki sert disus hareketi ile birlikte kurun 3,75 — 3,76 seviyelerine inmesini
bekledigimizi bu haftaki biltenlerimizde belirtmistik. ABD Ankara Buyukelciligi'nin din Turkiye'deki vize hizmetlerinin yeniden
tamamen baslatilacagini belirtmesi tizerine Tirk lirasi sert bir sekilde deder kazanirken, USDTRY paritesi hafta basindan bu yana
belirttigimiz 3,75 — 3,76 hedefimize dogru geri cekildi. ABD Ankara Blytkelciligi'nden yapilan agiklamanin ardindan USDTRY
paritesi 3,7656 seviyesine kadar gerilerken, yukselis trendini asagi yonli kirmasinin ardindan diists hareketini hizlandiran dolar
endeksi de kurun 3,80 seviyesi altindaki seyrini siirdirmesine yardimci oldu. Bu sabah saatleri itibariyle 3,80 seviyesi altindaki
seyrini stirdirmekte olan kurun bir siire 3,75 — 3,80 seviyeleri arasinda dalgalanmasini beklemekteyiz. Ancak, yurt ici yerlesiklerin
kurdaki dususlerde sergiledigi ylksek doviz talebi ile birlikte, USDTRY paritesinin 3,80 seviyesi altindaki seyrini kalici olmasini
beklemiyoruz. Kurun 3,75 - 3,80 bandindan alim firsati verebilecedi gorusindeyiz. Bugilin igerisinde kurdaki gorinimi
etkileyebilecek dnemli bir veri akisi bulunmamakta. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7782
seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7800 seviyesi direng, 3,7700 seviyesi ise destek konumunda. 3,7800
direncinin yukar yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7880, 3,7700 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7535.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Kurlu Uyelerinin parasal genislemenin bitiriimesine ydnelik yaptiklar sahin agiklamalarin
ardindan euroda baslayan ytkselis hareketi halen daha etkisini stirdirmekte. Eurodaki yiikselisin yani sira, yikselis trendini asag:
yonlu kiran dolar endeksinin diisiis egilimini koruyor olmasi da, EURUSD paritesinin ¢ift yonll olarak desteklenmesini sagliyor.
Bu noktada, kisa vadeli yukselis trendini asagi yonli kiran dolar endeksinin distis hareketini stirdiirecegine yonelik beklentimiz
paralelinde, EURUSD paritesinin de yikselis hareketini 1,20 seviyesine dogru tasimasini beklemekteyiz. Bugiin igerisinde
Almanya‘'dan gelecek olan TUFE verileri paritedeki kisa vadeli gériinim acisindan énemli olacak. Teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1946 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1915 seviyesi destek, 1,1960
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1960 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1984,
1,1915 desteginin asagi yonla kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1887.
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XAU/USD

ABD tahvil faizleri esliginde sert bir sekilde gerileyen dolar endeksi, altin fiyatlarindaki yikselis hareketinin temel sebeplerinden
birini olusturuyor. Bunun yani sira, VIX endeksindeki ytkselis ve kiresel borsalarin beklenen Noel rallisi gerceklestirmemesi
sonrasinda piyasalarda olusan givenli liman talebi, altin fiyatlarindaki yukselisin diger nedenleri arasinda gdsterilebilir. 200
glnlik hareketli ortalamasini yukari yonli kirdiktan sonra yukselisini ivmelendiren altin, 1295 seviyesi Uzerine kadar ¢ikmis
durumda. Bu noktada, kisa vadeli yiikselis trendini asadi yonlu kiran dolar endeksinin dists hareketini bir stire daha devam
ettirmesini beklemekteyiz. Bununla birlikte altin fiyatlarinin da yikselis hareketini korumasini ve kisa vadede 1300 seviyesini
hedef almasini bekliyoruz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1295,88 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1292,67 seviyesi destek 1297,89 seviyesi ise direng konumunda. 1297,89 direncinin yukari yonli
kirllmasi durumunda bir sonraki direnc seviyemiz 1300, 1292,67 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1287,90.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,688 %0.2 %0.3 %2.3 %11.1 %20.0
DAX 12,980 -%0.7 -%1.8 -%0.6 %4.5 %13.1
FTSE 7,623 %0.0 %1.0 %3.1 %3.7 %6.7
Nikkei 22,784 %0.2 -%0.3 %1.1 %13.0 %19.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 114,480 %2.1 %2.9 %11.9 %14.3 %46.5
Cin 3,296 %0.1 %0.1 -%1.2 %3.5 %6.3
Hindistan 33,848 %0.1 %0.4 %0.9 %9.8 %27.3
Endonezya 6,314 %0.7 %4.1 %4.9 %9.1 %20.0
Rusya 2,103 -%0.2 %0.5 -%1.0 %11.8 -%5.8
Brezilya 76,402 %0.4 %4.1 %5.1 %22.8 %26.9
Meksika 48,862 %0.4 %1.0 %2.6 -%0.7 %7.1
Guney Afrika 58,953 %0.2 %1.3 -%2.4 %14.8 %16.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%2.8 %5.8 %1.5 %1.5 -%27.5
EM VIX 16 %6.4 %15.3 -%12.8 %1.7 -%30.3
MOVE 46 -%3.2 -%10.5 %2.8 -%12.0 -%35.5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.775 -%1.1 -%1.1 -%4.8 %7.5 %7.1
Brezilya 3.3132 -%0.1 %0.2 %3.1 %1.0 %1.9
Guney Afrika 12.3531 %0.7 -%3.2 -%9.6 -%4.5 -%10.1
Cin 6.5335 -%0.3 -%0.8 -%1.1 -%3.9 -%5.9
Hindistan 64.08 -%0.1 %0.0 -%0.5 -%0.7 -%5.7
Endonezya 13562 %0.0 %0.0 %0.4 a.d. %0.7
CDS *
Tarkiye 166.1 -2.4 -1.3 -35.0 -0.5 2.5
Brezilya 162.7 -0.4 -1.2 -1.2 -39.4 -0.5
Guney Afrika 156.9 -3.0 -2.3 -17.8 -2.3 a.d.
Endonezya 85.5 -1.1 -0.7 -6.7 -10.5 2.0
Rusya 127.6 9.3 -0.2 -10.1 -24.4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.7 -0.2 2.0 -0.8 1.2 0.3
Brezilya %10.3 -0.1 -0.1 0.1 -0.4 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.4 0.2 0.2 0.4 0.9 0.9
Endonezya %6.3 0.0 -0.1 -0.3 a.d. -1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.6 0.00 0.00 0.02 -0.23 -0.92
Guney Afrika %4.5 0.00 0.00 -0.15 -0.08 -0.37
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66.72 %0.4 %2.8 %4.9 %41.0 %17.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 59.84 %0.3 %2.5 %3.2 %33.8 %11.4
Altin - USD / oz 1297.2 %0.8 %2.4 %0.2 %3.9 %12.6
Gumis - USD /t oz 16.923 %1.8 %4.8 %0.6 %1.2 %5.8
Commodity Bureau Index 432.22 %0.1 %0.2 %0.8 -%2.2 %2.2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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