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Haber Basliklari

Cuma glinl agiklanan veriye gore ABD ekonomisi 2018'in ilk ceyreginde beklentilerin lizerinde blyldu. Ticaret Bakanhgi'nin
verilerine gore GSYH %2,3 artti. Beklenti biyliimenin %2 olmasiydi. Ekonominin en bulyik kismini olusturan kisisel tiketim
harcamalarindaki artis birinci ceyrekte beklentiye paralel olarak %4'ten %1'e geriledi. Onceki ceyrekteki %4'lik tiiketim
harcamalari 3 yilin en blylk artisi olmustu. Cekirdek PCE s6z konusu donemde beklentiye paralel olarak %2,5 oldu. Biylime
artis hizi dnceki ceyrege gore bir nebze azalmis olsa da Cuma glinkl veri 2015'ten beri goriilen en iyi Ocak-Mart donemi
verisi olarak kayda gecti.

Cuma giini ABD'den gelen GSYIH biiyiime verisinin beklentilerin (izerinde gerceklesmesi sonrasinda dolar endeksi hizli bir
ylkselis sergileyerek 91.98 seviyesine kadar yikseldi. Ancak dolar endeksindeki ylkselise ragmen USDTRY paritesinin 4,05
seviyesi civarindaki sakin gérinimiind korudugu gorald.

ABD getiri egrisi, Cuma glinu agiklanan blytme verisinin Fed'in sikilagsma politikasina devam etme planini desteklemesiyle,
tekrar yatay konuma gecti. 5 ve 30 yillik Hazine tahvil getirileri arasindaki fark 32,3 baz puana kadar daraldi. 2 ve 10 yilliklar
arasindaki fark 48 baz puandan daha asagi diistd.

Cin Nisan ayi Imalat PMI Endeksi 51,3 olan piyasa beklentisinin hafif (izerinde gelerek 51,4 olarak gerceklesti. Hizmet PMI
Endeksi verisi de 54,5 olan piyasa beklentisi tizerinde, 54,8 olarak gerceklesti.

Baker Hughes'un acikladigi verilere gore, ABD'de sondaj firmalari gegen hafta aktif petrol sondaj kuyusu sayisini bes adet
artirarak Mart 2015'ten bu yana en yuksek seviyesine cikardi. Bunun (zerine petrol fiyatlarindaki yiikselisin duruldugu
gorildi.

Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan llke para birimlerinde karisik bir seyir sz konusuyken, Turk lirasinin ise dolar
karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi olugu go6zleniyor. Dolar endeksi ise 91,55 seviyesi civarinda gugcli
gorinimuni surduruyor.

Buglin ABD'den gelecek olan Mart ayi Kisisel Gelir, Kisisel Harcamalar ve Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) verileri
yakindan takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Nisan Ayi Ayhk TUFE 15:00 -%0,1 %0,4

. Almanya Nisan Ay Yillik TUFE 15:00 %1,5 %1,6
ABD Mart Ayi Kisisel Gelir 15:30 %0,4 %0,4
ABD Mart Ay Kisisel Harcamalar 15:30 %0,4 %0,2
ABD Mart Ay Aylik Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) 15:30 %0,2 %0,2
ABD Mart Ay Yillik Cekirdek Kisisel Ttiketim Harcamalari (PCE) 15:30 %1,9 %1,6
ABD Mart Ay Aylik Bekleyen Konut Satislar 17:00 %0,5 %3,1
ABD Nisan Ayi Dallas Fed imalat Endeksi 17:30 25 21,4
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Makroekonomik Gelismeler

13 - 20 Nisan haftasinda hisse piyasasinda yabanci satisi goriildii

13 - 20 Nisan haftasinda yabanci yatirimcilar hisse senedi piyasasinda 147 milyon dolarlik bir satis gergeklestirdiler. Boylelikle
yilbasindan bu yana hisse senedi piyasasinda gdérilen toplam yabanci ¢ikisi 742 milyona ylkselmis oldu.

e Bono piyasasinda 13 — 20 Nisan haftasinda 368 milyon dolarlik gicli bir yabanci talebi gordilirken, yilbasindan bu yana
gorilen net yabanci girisi 1,4 milyar dolara yiikseldi.

e 13- 20 Nisan haftasinda, Kasim 2019'da yapilmasi planlanan secimlerin Haziran 2018'e alinmasi ile birlikte TL varliklarin

pozitif ayristigi gozlemlendi.

Ayrintili rapor igin tiklayiniz.

Global Piyasalar Biilteni 3


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_13_-_20_Nisan.pdf

30 Nisan 2018

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Cuma glinu agiklanan veriye gére ABD ekonomisi 2018'in ilk ceyreginde beklentilerin izerinde blyudu. Ticaret Bakanlidi'nin
verilerine gére GSYH %2,3 artti. Beklenti biiylimenin %2 olmasiydi. Cuma giinii ABD'den gelen GSYIH biiyiime verisinin
beklentilerin Uzerinde gerceklesmesi sonrasinda dolar endeksi hizli bir yikselis sergileyerek 91.98 seviyesine kadar yukseldi.
Ancak dolar endeksindeki ylkselise ragmen USDTRY paritesinin 4,05 seviyesi civarindaki sakin gériinimuni korudugu goéruldd.
Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyir s6z konusuyken, Turk lirasinin ise dolar
karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi olugu gozleniyor. Dolar endeksi 91,55 seviyesi civarinda giicli gérinimind
korurken, USDTRY paritesi ise 4,05 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Bu noktada kurun bugin icerisinde 4,03 seviyesine dogru geri
cekilmesi beklenebilir. Ancak, kisa vadede 4,03 seviyesi altinda kalici bir hareket gérmeyi beklemiyoruz. Dolayisi ile 4,03 seviyesi
civarindan alim firsatlari olusabilir. 4,03'e dogru geri ¢ekilmenin ardindan kurun kisa vadede yeniden 4,06 seviyesi lizerini hedef
haline getirebilecegini dustiniiyoruz. Bugiin ABD’den gelecek olan Mart ayi Kisisel Gelir, Kisisel Harcamalar ve Cekirdek Kisisel
Tuketim Harcamalari (PCE) verileri yakindan takip edilecek. Bu sabah saatleri itibariyle 4,0434 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde asagdi yonlu hareketlerde 4,0296 seviyesi destek, 4,0416 seviyesi ise direng konumunda. 4,0416 direncinin
yukari yonlt kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 4,0494, 4,0296 desteginin asagi yonlu kirilmasi halinde ise bir
sonraki destek seviyemiz 4,0150.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi'nin gectigimiz haftaki toplanti sonrasinda yaptigi konusmasinda parasal
genislemenin akibetine iliskin net bir isaret vermemesi euronun sert bir sekilde deger kaybetmesine ve EURUSD paritesinin 1,21
seviyesi altina kadar gerilemesine neden olmustu. Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili ierisinde parasal genislemenin bitecegine
yonelik s6zli yonlendirmesini stirdirecedi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte,
eurodaki disUslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini ve paritenin yeniden 1,24 — 1,25 bandini hedefleyebilecegini
belirtiyorduk. Ancak Draghi'nin diin bu konuya iliskin agiklama yapmaktan ¢ekinmesinin arindan EURUSD paritesinde baslayan
dusus hareket, paritedeki orta vadeli goriinimin bozulmasina yol acti. Bu sabah saatleri itibariyle 1,2120 — 1,2130 seviyeleri
arasinda dar bir bantta hareket eden EURUSD paritesinin, 4 saatlik grafiginde bir flama formasyonu olusturmus olugu gérdltyor.
Bir devamlilik formasyonu olan flama formasyonu, paritenin 1,2050 seviyesinden baslattigi ylikselis hareketinin bugiin icerisinde
1,22 seviyesine dogru devam edebilecedinin sinyalini veriyor. Dolayisi ile buglin icerisinde paritenin mevcut yikselis cabasini
1,22 seviyesine dogru devam ettirmesini bekliyoruz. Bugiin Almanya’'dan gelecek olan TUFE verileri ve ABD'den gelecek olan
Mart ayi Kisisel Gelir, Kisisel Harcamalar ve Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) verileri yakindan takip edilecek. Teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2130 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,2100
seviyesi destek, 1,2132 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,2132 direncinin yukari yonla kirllmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,2167, 1,2100 desteginin asagdi yonll kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2060.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta icerisinde, dolar endeksindeki yiikselis hareketi nedeniyle satis baskilarina maruz kalan ve 1315 seviyelerine
kadar gerileyen altin, kayiplarinin bir kismini telafi ederek 1320 seviyesi lizerine yiikselmis durumda. Bu noktada, dolar
endeksindeki ylkselisin yarattigi baskinin gegici oldugu ve ABD'de enflasyonist beklentilerin ve tahvil faizlerindeki yikselisin altin
fiyatlarini yukari yonli destekleyecedi gorisiindeyiz. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa vadede 1330 seviyesini hedef haline
getirmesini ve kayiplarinin bir kismini telafi etmesini bekliyoruz. Genel goériiniime bakacak olursak: Altinin bu yil icerisinde
ylkselis performansini korumasini ve disislerin ahim firsati olarak sinirli kalmasini beklemekteyiz. ABD reel faizi ile altinin cok
uzun bir siireden sonra yeniden beraber hareket etmeye baslamasi, ABD'de enflasyonist beklentilerin yiikseldigi bir ortamda
altindaki ylkselis potansiyelinin korunabilecegini isaret ediyor. ABD reel faizinin ylkselmesi altini “ABD’de enflasyon gelecek”
beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve enflasyon karsisinda en énemli giivenli limanlardan biri olan altin yatinmcilar tarafindan
korunma amaciyla talep goriiyor. Bu da bize, altin fiyatlarinin yukar yénli potansiyelinin devam edebilecegini ve altindaki
disuslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini gosteriyor. Altin fiyatlarindaki kisa vadeli gériinim agisindan Bugiin ABD’den
gelecek olan Mart ayi Kisisel Gelir, Kisisel Harcamalar ve Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) verileri yakindan takip
edilecek. Bu sabah saatleri itibariyle 1321,96 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1320 seviyesi destek, 1325
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1325 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1330, 1320
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1317,07.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,670 %0.1 %0.0 %1.1 %3.7 -%0.1
DAX 12,581 %0.6 %0.3 %4.0 -%4.9 -%2.6
FTSE 7,502 %1.1 %1.8 %6.3 %0.1 -%2.4
Nikkei 22,468 %0.7 %1.4 %4.7 %2.1 -%1.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 107,614 %0.6 -%4.0 -%6.4 -%2.3 -%6.7
Cin 3,082 %0.2 %0.3 -%2.7 -%9.2 -%6.8
Hindistan 34,970 %0.5 %2.0 %6.6 %5.8 %3.2
Endonezya 5,919 %0.7 -%5.5 -%3.7 -%0.8 -%6.2
Rusya 2,297 -%0.2 %2.1 %1.2 %11.3 %8.9
Brezilya 86,445 %0.1 %1.0 %1.3 %16.3 %13.1
Meksika 48,285 %0.0 -%0.3 %4.7 -%0.7 -%2.2
Gliney Afrika 57,453 %0.8 -%0.1 %2.5 -%2.1 -%3.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%5.1 -%8.7 -%31.5 %57.2 %39.6
EM VIX 18 -%4.2 -%5.4 -%36.8 %10.8 %12.7
MOVE 51 -%3.5 -%2.7 -%8.9 -%6.2 %10.0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.0426 -%0.6 -%0.8 %1.5 %6.7 %6.4
Brezilya 3.4574 -%0.5 %1.3 %4.0 %6.9 %4.5
Gliney Afrika 12.3294 -%0.6 %1.8 %5.7 -%12.6 -%0.4
Cin 6.3323 -%0.1 %0.6 %0.8 -%4.8 -%2.7
Hindistan 66.6613 -%0.1 %0.8 %2.6 %2.5 %4.4
Endonezya 13892 %0.0 %0.1 %1.1 %2.0 %2.4
CDS *
Tarkiye 194.9 0.7 -2.5 -1.6 -24.3 48.1
Brezilya 170.1 -3.0 3.0 4.4 -32.6 59.5
Guney Afrika 159.8 0.2 4.3 2.9 -42.9 37.6
Endonezya 104.9 -1.0 7.5 -5.6 -15.6 41.6
Rusya 131.3 -1.4 -4.0 15.0 -15.1 27.8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.6 -0.1 0.0 -0.2 0.7 0.9
Brezilya %9.8 -0.1 0.0 0.3 0.0 -0.5
Hindistan %7.8 0.0 0.0 0.4 1.0 0.4
Endonezya %7.0 -0.1 0.2 0.1 0.1 0.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.0 0.03 0.05 0.04 0.61 a.d.
Brezilya %5.1 0.01 0.07 0.16 0.34 0.53
Guney Afrika %5.0 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.49
Endonezya %4.4 -0.06 0.20 0.26 0.82 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 74.64 -%0.1 %0.8 %6.5 %23.5 %11.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.1 -%0.1 -%0.4 %4.4 %26.3 %12.7
Altin -USD / oz 1323.4 %0.5 -%1.0 -%1.4 %4.3 %1.1
Gumus - USD /t oz. 16.406 -%0.5 -%4.4 -%0.5 -%2.1 -%4.3
Commodity Bureau Index 441.74 -%1.0 -%0.9 %1.3 %3.2 %2.2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat; 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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