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Haber Basliklari

= Bu hafta Fed, Japonya Merkez Bankasi (BoJ) ve Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) toplantilari gerceklesecek. ingiltere Merkez
Bankasinin faiz artirmasi beklenirken, Japonya Merkez Bankasinin ise para politikasinda normallesmeye yonelik bazi ipuglari
verebilecegi ve getiri egrisi kontrollinde bazi ayarlamalar yapabilecegi belirtiliyor.

= BoJ toplanti karari yarin sabah acgiklanacak. Japonya ekonomisi %2 olan enflasyon hedefinden oldukga uzak bir noktada ve
bu hedefini stirdiirmek icin parasal genislemenin devamina ihtiyaci var. Ancak Bankanin mevcutta uygulanan devasa tesvik
programlarini strdurebilir tutmasi zor. Dolayisi ile bu noktada BoJ'un mevcut para politikasinda bir degisiklige gitmeyi
gozden gegirdiklerini ifade etmesi durumunda, borclanma maliyetlerinde olusabilecek olasi yikselis beklentisi ile birlikte
gelisen Ulke para birimleri Gzerinde baski olusabilir. para birimlerini negatif etkileyebilir. Bu noktada Japonya merkez
Bankasinin parasal gevseme politikasinin normallesmeye dogru bir ayarlamaya tabii tutulacagina yonelik bir ipucu,
bor¢lanma maliyetlerini artirarak Turk lirasi, Gliney Afrika randi ve Endonezya rupisi gibi Ulke para birimleri Gzerinde baski
olusturabilir.

= Fed'in bu haftaki toplantisinda faiz artirnmina gitmesi beklenmemekte, ancak piyasada Fed'in yil sonuna kadar iki faiz
artinmina daha gidip gitmeyecegdi konusunda verecegi isaretler takip edilecek.

= Yurtigi piyasalarda yarin saat 10:30'da aciklanacak olan TCMB Ceyrek Dénemli Enflasyon Raporu ve Cuma giini aciklanacak
olan Temmuz ay1 TUFE verileri haftanin en énemli aciklamalari olarak karsimiza cikiyor. Enflasyonun Temmuz ayinda %16'nin
Uzerine ¢cikmasini beklemekteyiz.

= ABD'de Michigan Tiketici Gliveni ticaret gerilimine dair endiselerle 6 ayin en dustik seviyesine geriledi. Bugiin agiklanan
veriye gore tuketici gliveni Haziran'daki 98,2 degerinden Temmuz'da 97,9'a indi. Beklenti 97,1'di.

= ABD ekonomisi, tiiketici ve kamu harcamalarinin etkisiyle 2018 yilinin 2. ceyreginde %4,1 blyidu. Bu, 2014 yilindan bu yana
gorilen en hizli biylime olarak kayda gecti. Beklenti bliyiimenin %4,2 olmasi yoniindeydi. 1. ceyrek blyiime verisi ise %2'den
%2,2'ye revize edildi. Kisisel tiketim bu donemde %4 artarak %3'lik beklentiyi asti. Cekirdek PCE ise 2. ceyrekte %2 oldu.

= Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan tlke para birimlerinde saticili bir gériinimin hakim oldugunu ve Tirk lirasinin
dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimleri arasinda yer aldigini goriyoruz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Temmuz Ayi Aylik TUFE 15:30 %0,4 %0,1
. Almanya Temmuz Ayi Yillik TUFE 15:30 %2,1 %2,1
ABD Haziran Ayi Aylk Bekleyen Konut Satislari 17:00 %0,2 -%0,5
ABD Temmuz Ayi Dallas Fed imalat Endeksi 17:30 31 36,5
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD - Tlrkiye arasinda artan “yaptirnm” gerilimi ve TCMB'nin gectigimiz haftaki toplantisinda faiz artirimlarina devam etmemesi
sonrasinda olusan risk fiyatlamasi ile birlikte Turk lirasinin dolar karsisindaki zayif seyrini siirdirmekte oldugunu goériyoruz. Kur,
bu sabah saatleri itibariyle 4,86 seviyesi civarinda islem gorlyor. Ayrica, bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para
birimlerinde saticili bir gériinimiin hakim oldugunu ve Tirk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimleri
arasinda yer aldigini goriyoruz. Dolar endeksi ise 94,70 seviyesi lzerinde islem gorerek ABD Baskani Trump'in Fed'in faiz
artirnmlarini elestiren agiklamalarinin ardindan yasadigi kayiplari telafi etmeye devam ediyor. Bu noktada kurun kisa vadede 4,80
seviyesi Uizerinde tutunmaya devam etmesini ve 4.85 — 4.90 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Bu hafta Fed, Japonya
Merkez Bankasi (BoJ) ve Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) toplantilari gerceklesecek. Ingiltere Merkez Bankasinin faiz artirmasi
beklenirken, Japonya Merkez Bankasinin ise para politikasinda normallesmeye yonelik bazi ipuclari verebilecedi ve getiri egrisi
kontroliinde bazi ayarlamalar yapabilecegi belirtiliyor. Yurt ici piyasalarda yarin saat 10:30'da agiklanacak olan TCMB Ceyrek
Dénemli Enflasyon Raporu ve Cuma giinii aciklanacak olan Temmuz ay1 TUFE verileri haftanin en énemli aciklamalari olarak
karsimiza cikiyor. Enflasyonun Temmuz ayinda %16'nin Uzerine ¢ikmasini beklemekteyiz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri
itibariyle 4,8580 seviyesinden islem goriyor. Kurun rekor seviyeleri yakin seyrediyor olmasi nedeniyle diisiis hareketlerinde
destek gorevi gorebilecek ya da yukselis hareketlerinde sinirlayici rol Ustlenebilecek gulcli bir destek / direng seviyemiz
bulunmamakta.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasinin gegctigimiz haftaki toplantisi sonrasinda sert bir sekilde dalgalanan EURUSD paritesi, yasadigi sert
hareketlilige ve euroda olusan satis baskisina ragmen 1,16 seviyesi Uzerinde kalici olmayi basardi. Paritenin bu sabah saatleri
itibariyle 1,1650 seviyesi tzerinde hareket etmekte oldugunu goriyoruz. Kisa vadeli teknik goriiniime bakacak: Asagidaki grafik
Uzerinden de gorilebilecegi tizere, EURUSD paritesi bu sabah saatleri itibariyle kisa vadeli ylikselis kanalinin alt cizgisi (izerinde
(kanalin alt sininnda) hareket ediyor. Bu noktada paritenin kisa vadede kanal sinirna denk gelen 1,1650 seviyesi Uzerinde
tutunmasini ve glin icerisinde 1,17 seviyesine dogru yikselise gecmesini bekliyoruz. Temel goérinime bakacak olursak: Piyasanin
Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz artirimlarina kisa siire icerisinde baslamayacagi fikrini 6ziimsedigini ve bu durumu biylk
olctde fiyatladigini gériyoruz. Dolayisi ile ECB tarafinda glindemin parasal genisleme’'den parasal sikilasma'ya déniiyor olmasi
ile birlikte EURUSD paritesindeki asagi yonli egilimin doyum noktasina yaklastigini disiiniyoruz. Bu noktada paritenin
onumizdeki dénemde 1,18 — 1,20 bandini hedef almasini bekliyoruz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1,1660 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1700 seviyesi ise
diren¢ konumunda. Paritede 1,1700 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1750, 1,1640
desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.
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XAU/USD

Avrupa Merkez Bankasindan (ECB) gelen glvercin aciklamalarla degerlenen dolar endeksi ve petrol fiyatlarindaki dustsiin
yarattigi dezenflasyon endiseleri ile birlikte altin fiyatlarinin Nisan ayindan bu yana istikrarli bir diisis hareketi icerisinde oldugu
goriliyor. Ancak, ECB'nin faiz artirnmlar konusunda acele etmeyecegi ve piyasalar desteklemeye devam edecedine yonelik
soylemlerin blylk o6lglide fiyatlanmis oldugunu dusliniyoruz. Bununla birlikte gegtigimiz haftadan bu yana 1220 seviyesi
Uzerinde tutunmaya calisan altin fiyatlarinda, diislis hareketinin hiz kaybetmekte oldugunu ve fiyatlarin 1220 seviyesi civarinda
durulmaya calistigini gézlemliyoruz. Diger taraftan, kiiresel jeopolitik risklerin ve ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda
cok da aceleci davranmak istemeyen FOMC Uyelerinin de altinda orta — uzun vadede yikselis potansiyeli olusturabilecegi
gorisiindeyiz. Bu noktada altinin diists egiliminin 1220 seviyeleri civarinda doyuma ulasacagini diistinmekle birlikte, fiyatlardaki
mevcut ylkselis cabasinin devam etmesini ve kisa vadede 1250 seviyesinin hedef haline gelmesini beklemekteyiz. Altindaki kisa
vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1220,56 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda
1220 seviyesi destek, 1225 seviyesi ise direng konumunda. 1225 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1230, 1220 desteginin asadi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1216.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhik 6 aylk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,819 -%0.7 %0.6 %3.7 -%0.1 %5.4
DAX 12,860 %0.4 %2.4 %4.5 -%2.6 -%0.4
FTSE 7,701 %0.5 %0.3 %0.8 %1.5 %0.2
Nikkei 22,713 -%0.6 %0.9 %1.3 -%3.0 -%0.8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95,585 %0.8 %1.6 -%1.0 -%19.9 -%17.1
Cin 2,874 -%0.2 %0.3 %0.8 -%17.7 -%13.3
Hindistan 37,337 %1.0 %1.7 %5.4 %3.6 %9.6
Endonezya 5,989 %0.2 %1.5 %3.5 -%8.7 -%5.6
Rusya 2,293 %0.0 %2.0 -%0.1 %0.5 %8.7
Brezilya 79,866 %0.6 %1.6 %9.8 -%5.5 %4.5
Meksika 49,644 %0.4 %1.5 %4.2 -%1.5 %0.6
Gliney Afrika 57,162 %0.7 %0.3 -%0.8 -%4.0 -%3.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %7.3 %1.3 -%27.2 %17.6 %18.0
EM VIX 18 %2.4 %3.3 -%22.2 -%5.4 %10.2
MOVE 49 -%0.9 -%0.4 -%8.0 -%12.2 %4.8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.8517 -%0.3 %1.2 %4.9 %29.3 %27.7
Brezilya 3.7121 -%0.9 -%1.5 -%3.9 %17.9 %12.2
Glney Afrika 13.1723 -%0.5 -%1.7 -%5.0 %11.0 %6.4
Cin 6.8133 %0.3 %0.6 %3.1 %7.7 %4.7
Hindistan 68.6625 %0.0 -%0.3 %0.0 a.d. %7.5
Endonezya 14418 -%0.3 -%0.4 a.d. %8.3 %6.3
CDS *
Tarkiye 314.1 2.9 11 4.8 29.7 18.4
Brezilya 211.2 -0.7 -17.4 -38.7 27.3 52.6
Guney Afrika 181.6 5.0 -8.3 -27.3 14.7 26.9
Endonezya 108.2 0.9 -11.2 -20.2 26.2 24.9
Rusya 132.8 -0.6 -1.1 -10.4 18.3 336
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18.1 -0.2 0.8 15 6.2 6.4
Brezilya %11.0 0.0 0.0 -0.9 1.3 0.8
Hindistan %7.8 0.0 0.0 -0.1 a.d. 0.5
Endonezya %7.7 0.0 -0.1 0.0 1.5 1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 0.02 0.15 0.10 1.76 a.d.
Brezilya %5.4 -0.06 -0.06 -0.59 0.73 0.85
Guney Afrika %5.2 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.66
Endonezya %4.3 0.04 0.01 -0.23 0.67 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 74.29 -%0.3 %1.7 -%4.3 %5.3 %11.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.69 -%1.3 -%2.5 -%5.6 %3.9 %13.7
Altin -USD / oz 1223 -%0.2 -%0.7 -%2.4 -%9.5 -%6.6
Gumus - USD /t oz. 15.436 %0.0 -%0.3 -%4.4 -%11.5 -%10.0
Commodity Bureau Index 432.82 -%0.2 %0.2 -%1.3 -%1.6 %0.1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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30 Temmuz 2018

Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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