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Haber Bashklari

Hazine ve Maliye Bakanligindan yapilan aciklamaya gore Yeni Ekonomi Programi (YEP) 2020-2022 Lansman
Toplantisi buglin saat 11:00'de baslayacak. YEP ile 2020-2022 dénemine iliskin enflasyon, istihdam, biiylime, ihracat,
cari acik gibi temel makro gostergeler belirlenecek.

* Bu hafta Fed Baskani Powell'da dahil olmak tizere FOMC (iyelerinin yapacagi konusmalar takin takip edilecek. Ayrica,
hafta icerisinde Avrupa ve ABD'den gelecek olan PMI verileri ve Cuma giinii ABD'den gelecek olan Eylil ayi icret
artislari & Tarim Disi Istihdam verileri de haftanin dnemli giindem maddeleri arasinda yer aliyor.

= Kdiresel piyasalarda petrol arzina yonelik endiseleri azalmasi ile birlikte petrol fiyatlar kazanglarini geri verdi. Bununla
birlikte Brent petrol Cuma giini 60,60% seviyesine kadar inerken, ham petrol ise 54,71$ seviyesini test etti.

= Cin'de Asya senasinda aciklanana Caixin Media ve IHM Markit tarafindan yayinlanan imalat PMI Endeksi verisi 50,2
olan piyasa beklentisinin tGzerinde gelerek 51,4 olarak gerceklesti ve Subat 2018'den bu yana en yiiksek seviyesine
cikti. Cin'de yine Asya seansinda aciklanan ve devlet tarafindan yayinlanan Imalat PMI Endeksi de 49,6 olan piyasa
beklentisinin tzerinde gelerek 49,8 oldu. Hizmet PMI endeksi verisi ise 53,9 olan beklentinin hafifi altinda gelerek
53,7 olarak gerceklesti. Asya piyasalarinda bu sabah saatlerinde hafifi saticili bir seyir hakim.

* Asya seansinda Japonya'da aciklanan Agustos ayi Sanayi Uretimi verileri hem aylik hem de yillik bazda piyasa
beklentisnin tizerinde gelirken, Sanayi Uretimi verileri hayal kirikligi yaratti. Japonya'da Agustos ay1 Onci Sanayi
Uretimi aylik bazda %1,2 diisiis kaydederken (beklenti %0,5 diisiis), yillik bazda ise %4,7'lik bir gerilemeye isaret etti
(beklenti %3,9 dusds).

= ABD'de Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi Agustos'ta 92'den 93,2'ye yiikseldi. Beklenti 92,1'di. Cari
kosullar endeksi 105,3'ten 108,5'e yukselirken beklentiler endeksi de 81,4'ten 83,4'e ciktl.

= Cin Disisleri Bakani Wang Yi, ABD'nin Cin mallarina vergi muafiyeti uygulayarak iyi niyet géstermesinin ardindan
Cin'in ABD'den daha fazla Urlin almaya hazir oldugunu belirtti. Her iki tarafin da daha hevesli dnlemler alabilecegini
soyleyen Bakan Wang, koétimser dil ve hareketlerin azaltilabilecegini ifade etti.

= Cuma gunu ABD’'den gelen Agustos ayi Dayanikl Mal Siparisleri verisi aylik bazda %0,2artis ile -%1,1 olan beklentini
Uzerinde gelirken, Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri verisi de %0,5 ile %0,2 olan beklentinin tzerinde gerceklesti. Yine
ayni saatte agiklanan ABD Kisisel Gelir verisi Agustos'ta %0,4 artarken (beklentiye paralel), Kisisel Harcamalar verisi
ise %0,1 ile (beklenti %0,3) 6 ayin en dustk artisini kaydetti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

. Almanya Eyliil Ayi Issizlik Orani 10:55 %5 %5
. Almanya Eyliil Ayi Issizlik Degisimi 10:55 5K 4K
:E g Ingiltere 2Q19 (Nihai) GSYIH Ceyreklik Biiyiime Orani 11:30 -%0,2 -%0,2
= | ingiltere 2Q19 (Nihai) GSYiH Yillik Biiyiime Orani 11:30 %1,2 %1,2
- Euro Bolgesi Agustos Ayi Issizlik Orani 12:00 %7,5 %7,5
B | Amanya Eylal Ayr Aylik TUFE 15:00 %0 -%0,2
. Almanya Eylil Ayr Yillik TUFE 15:00 %1,3 %1,4

ABD Eylul Ayi Chicago PMI Endeksi 16:45 50 504

ABD Eyliil Ayi Dallas Fed imalat Endeksi 17:30 1 27
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi, Cuma guinli 5,65 — 5,68 seviyeleri arasinda gdrece yatay bir seyir izlemesinin ardindan, yeni haftaya 5,66 seviyesi
civarinda bir baslangi¢ yapti. Kiresel arz endiselerinin azalmasi ile birlikte gerileyen petrol fiyatlari ve 99,30 seviyesi lizerini test
etmesinin ardindan kismi satis baskilarina maruz kalarak 99 seviyesi altina gerileyen dolar endeksi, USDTRY paritesinin Cuma
glinii 5,6505 seviyesini test etmesinde etkili oldu.

Bu sabah saatlerinde 5,65 destek seviyesi Gizerinde tutunmaya devam eden USDTRY paritesi, 56650 seviyesi civarinda hareket
ediyor. Dolar endeksi ise 99,10 seviyesinden islem gérmekte. Gelisen ulke para birimlerinde bu sabah saatlerinde karisik bir seyrin
hakim oldugu ve TL'nin orta siralarda hareket ettigi goruliyor. Teknik gériinime bakacak olursak: Momentum gdstergeleri ve
kisa vadeli formasyonlari USDTRY paritesinin 5,65 seviyesi lizerinde tutunmaya devam edebilecegini ve kisa vadede 5,65 — 5,70
seviyeleri arasinda hareket edebilecedini isaret ediyor.

Bugtlin yurt ici piyasalarda Agustos Dis Ticaret verileri ve Agustos Yabanci Ziyaretgi verileri agiklanacak. Ayrica saat 11:00'da
Hazine ve Maliye Bakani Albayrak 2020-22 Yeni Ekonomi Programini agiklayacak. Yurt disi piyasalarda ise Almanya ve Euro
Bolgesinden gelecek olan Issizlik Orani verileri, Ingiltere 2Q19 GSYIH Biiytime Orani, Almanya Eylil Ayr TUFE, ABD Eylil Ay
Chicago PMI Endeksi ve ABD Eyliil Ayi Dallas Fed Imalat Endeksi verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Cuma giinii 1,09 — 1,0950 seviyeleri arasindaki hareketini stirdiren EURUSD paritesi, iki glin Ust Uste yasadidi kayip sonrasinda
Cuma glintin sinirli da olsa yikselisle tamamladi. Dolar endeksinin 99,30 seviyesi Uzerini test etmesi sonrasinda maruz kaldigi
satis baskisi ve 99 seviyesi altina dogru gergeklestirdigi geri cekilme ile birlikte parite Cuma gini 1,0950 seviyesi Uzerini test
etse de, bu seviye Uzerinde tutunmayi basaramadi. Euro lzerindeki baskinin devam etmesi dolar endeksinin kisa siire icerisinde
toparlanmasi ile birlikte yeniden 1,0950 seviyesi altina inen EURUSD paritesi, 1,09 — 1,0950 seviyeleri arasinda dalgaland.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0940 seviyesi civarinda hareket ediyor.

Kisa vadeli teknik gostergeler, paritenin bugiin igerisinde 1,0950 seviyesini yukari yonll kirmaya calisabilecegini ve 1,0975
seviyesine dogru bir ylkselis gosterebilecegini isaret diyor. Paritenin kisa vadede 1,10 seviyesini asmasi beklememekle birlikte,
teknik gostergelerin verdigi sinyaller cercevesinde bugin icerisinde yukari yonli bir egilim gérebilecegimiz kanaatindeyiz.
Daha orta vadeli goriiniime iliskin ise. Gerek Ekim sonu itibariyle ECB Baskani olarak gorev yapmaya baslayacak olan Christine
Lagarde’in gevsek maliye politikasini da isin igine katarak ECB'nin parasal gevseme hamlelerini destekleyebilecegi ihtimali,
gerekse de Fed'in faiz indirimlerine iliskin glvercin beklentilerin buylk élctide fiyatlamalarin cerisinde yer aliyor olmasi,
EURUSD paritesinde Euro Bolgesi dinamikleri cergevesinde asagdi yonlu hareketin daha 6n planda olmasina ve ylkselislerin
satis firsati olarak sinirli kalmasina neden olabilir.

Bugiin Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan Issizlik Orani verileri, Ingiltere 2Q19 GSYIH Biiyiime Orani, Almanya Eylil Ay
TUFE, ABD Eyliil Ayi Chicago PMI Endeksi ve ABD Eyliil Ayi Dallas Fed imalat Endeksi verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Cuma guini, ABD - Cin arasindaki ticaret goriismelerine iliskin gelen olumlu agiklamalarin etkisi ile birlikte satis baskilarina maruz
kalan ons altin, 1500 seviyesi altina sarkarak 1487’li seviyelere kadar geriledi.

Altin fiyatlar, bu sabah saatlerinde 1495 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Asagdidaki grafik izerinden de gorilebilecegi gibi ons
altin, Cuma giini yasadigi satis baskilarinin etkisi ile birlikte Mayis ayindan bu yana strdiirmekte oldugu yukselis kanalini asagi
yonli kirma egilimi igerisine girmis bulunuyor. Cuma glinki giinlik kapanisi kanal desteginin (alt ¢izgisinin) disinda yapmis olsa
da, kanalin resmi olarak kirilip kirnlmadigini anlamak icin buglinki seyri yakindan takip ediyor olacagiz. Bugtin, kanal ¢izgisine ve
ayni zamanda 20 glinliik haraketli ortalamasina denk gelen 1507 seviyesi Uzerinde bir kapanis yapamazsa, ons altinin kanal asagdi
yonlu kirdigini ve disis egiliminin 1450 seviyesine dogru devam edebilecegini ifade edebiliriz. Ancak 1507 seviyesi izerinde bir
kapanis gérmemiz durumunda kanal biinyesindeki ylkselis hareketinin kaldigi yerden devam ettigi gorilebilir. Dolayisi ile ons
altinda bugtinkl hareket ve gunlik kapanis seviyesi yakindan takip edilmeli.

Bugiin Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan Issizlik Orani verileri, Ingiltere 2Q19 GSYIH Biiylime Orani, Almanya Eylil Ay
TUFE, ABD Eyliil Ayi Chicago PMI Endeksi ve ABD Eyliil Ayi Dallas Fed Imalat Endeksi verileri takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.962 -%0,5 -%1,0 %1,2 %4,5 %18,1
DAX 12.381 %0,8 -%0,7 %3,7 %7,4 %17,3
FTSE 7.426 %1,0 %1,1 %3,0 %2,0 %10,4
Nikkei 21.879 -%0,5 -%1,4 %5,1 %2,6 %8,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 105.152 %3,2 %4,9 %8,7 %12,1 %15,2
Cin 2.932 -%0,4 -%1,9 %1,2 -%5,5 %17,1
Hindistan 38.823 %0,1 -%0,6 %4,1 %0,5 %7,8
Endonezya 6.197 -%0,5 -%0,6 -%2,6 -%4,7 -%0,5
Rusya 2.758 -%0,5 -%1,4 %0,7 %10,4 %16,4
Brezilya 105.078 -%0,2 %0,2 %3,9 %10,1 %19,6
Meksika 42.858 -%0,3 -%1,6 %0,6 -%1,0 %2,9
Glney Afrika 55.209 -%0,1 -%1,6 -%0,1 -%2,2 %4,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 %7,2 %12,4 -%15,2 %13,7 -%32,3
EM VIX 20 %12,8 %25,0 -%8,0 %5,7 -%17,9
MOVE 80 %0,1 -%0,1 -%9,8 %31,2 %20,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 56726 %0,1 -%1,2 -%2,7 %6,5 %7,2
Brezilya 4,1597 -%0,2 %0,3 %0,7 %4,1 %7,4
Gliney Afrika 15,1275 %0,8 %1,3 -%1,2 %3,6 %5,4
Cin 7,1228 -%0,1 %0,4 -%0,5 %5,9 a.d.
Hindistan 70,5625 -%0,4 -%0,5 -%1,3 %2,5 %1,1
Endonezya 14172 %0,0 %0,8 -%0,6 -%0,2 -%1,5
CDS *
Tarkiye 360,9 -7,6 -11,8 -48,0 -58,2 10,1
Brezilya 137,2 0,4 6,5 -11,5 -30,6 52,6
Guney Afrika 192,1 -2,9 12,8 -9,0 -42,5 -22,1
Endonezya 77,0 0,6 -0,3 -16,6 a.d. -2,8
Rusya 84,7 03 3,7 -21,1 -22,6 -9,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,9 -0,1 -1,0 -2,9 -4,3 -2,5
Brezilya %7,0 0,0 0,0 -0,4 -2,3 -3,2
Hindistan %6,7 0,0 -0,1 0,2 -0,6 -0,6
Endonezya %7,3 0,0 0,1 0,0 -0,3 -0,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,7 -0,07 -0,21 -0,56 -1,01 a.d.
Brezilya %3,9 0,02 0,11 -0,46 -1,40 -1,21
Guney Afrika %4,1 0,00 0,11 0,14 -1,03 -1,05
Endonezya %3,0 0,05 0,11 0,08 -0,89 -1,58
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61,91 -%1,3 -%3,7 %4,0 -%8,7 %15,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 55,91 -%0,9 -%3,8 %1,8 -%5,9 %23,1
Altin -USD / oz 1499,1 -%0,6 -%0,6 -%2,7 %14,4 %17,0
Gumus - USD /t oz 17,652 -%0,8 -%0,5 -%2,8 %15,8 %13,6
Commodity Bureau Index 387,52 -%0,1 %0,5 -%0,6 -%9,1 -%5,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6



30 Eyliil 2019

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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