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Haber Basliklari

Japonya Merkez Bankasi Asya seansinda gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini-%0,1'de sabit birakirken, parasal
tabanin yillik 80 trilyon yen artirilmasina yonelik uygulanan parasal genisleme programinda da bir degisiklige gitmedi. Banka,
getiri egrisi kontrolu ve ETF alimlarinda da herhangi bir ayarlamada bulunmadi.

Tokyo'da Ekonomi Bakanhgi sanayi Uretimi verilerini agikladi. Buna gdre Japonya'da sanayi tretimi Haziran ayinda bir dnceki
aya gore %2,1 duserek %0,3'ltk dists beklentisinden kot geldi. Sanayi tretimi Haziran'da yillik %1,2 distu. Beklenti %0,6
artis kaydetmesiydi.

Cin'de imalat PMI Endeksi Temmuz ayinda ABD ile olan ticarete iliskin anlasmazhigin 51,5'ten 51,2 seviyesine geriledi. Beklenti
51,3 seviyesindeydi. Hizmet PMI verisi ise bir dnceki ay kaydedilen 55 seviyesinden 54'e geriledi.

ABD - Turkiye arasinda devam eden “yaptirrm” gerginligi ile birlikte Tirki lirasi Gzerindeki baski devam ediyor. TL diin dolar
karsisindaki dusls hareketini strdirirken, USDTRY paritesi ise glin icerisinde 4,9086 seviyesine kadar yikseldi. Kredi
derecelendirme kurulusu Fitch'in diin “TL'nin deger kaybi, yiksek faiz oranlari ve yavaslayan ekonomik biyliime, bankalarin
performansi, aktif kalitesi, sermayelendirme, fonlama ve likidite acisindan énemli riskler olusturuyor” seklindeki yorumu da
TL'deki deger kaybinda etkili oldu.

ABD Borsalari teknoloji hisselerindeki satislarla haftanin ilk islem ginini dususle sonlandirdi. Kapanista Dow Jones Sanayi
Endeksi %0,57 duslsle 25,306 puan, S&P 500 Endeksi %0,058 dususle 2,802 puan oldu. Nasdaq Teknoloji Endeksi %1,39
duslsle 7,630 puana geriledi. Amazon'un hisseleri %2,1 gerilerken Facebook hisseleri %2,2 ve Netflix hisseleri %5,7 deger
kaybetti.

ABD'de bekleyen konut satislari 3 ayda ilk kez artarak konut sektériniin istikrar kazandigina isaret etti. National Association
of Realtors verilerine gore bekleyen konut satiglari Haziran'da %0,9 artti. Beklenti %0,1 artisti.

Bugiin yurt i¢i piyasalarda saat 10:30'da aciklanacak olan TCMB 3. Ceyrek Enflasyon Raporu’'nu yakindan takip ediyor
olacagiz.

Buglin ABD'den gelecek olan kisisel gelir, kisisel harcamalari ve PCE verileri yakindan izlenecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

.* TCMB 3C18 Enflasyon Raporu 10:30

. Almanya Temmuz Ayi Issizlik Degisimi (bin kisi) 10:55 -10 -15

. Almanya Temmuz Ayi Issizlik Orani 10:55 %5,2 %5,2

- Euro Boélgesi Temmuz Ayi Yillik TUFE 12:00 %2 %2

- Euro Bélgesi Temmuz Ayi Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %1 %0,9

- Euro Bélgesi 2G18 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani 12:00 %0,4 %0,4

- Euro Bolgesi 2C18 GSYIH Yillik Blyime Orani 12:00 %2,2 %2,5
ABD Haziran Ay Aylik Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) 15:30 %0,1 %0,2
ABD Haziran Ay Yilhik Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) 15:30 %2 %2
ABD Haziran Ayi Aylik Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) 15:30 %0,1 %0,2
ABD Haziran Ay Yillik Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) 15:30 %2,3 %2,3
ABD Haziran Ayi Kisisel Gelir 15:30 %0,4 %0,4
ABD Haziran Ay Kisisel Harcamalar 15:30 %0,4 %0,2
ABD Temmuz Ayi Chicago PMI Endeksi 16:45 61,8 64,1
ABD Temmuz Ayi Conference Board Tiiketici GUven Endeksi 17:00 126,5 126,4
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Makroekonomik Gelismeler

Japonya Merkez Bankasi para politikasinda degisiklige gitmedi

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Asya seansinda gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini-%0,1'de sabit birakirken,
parasal tabanin yillik 80 trilyon yen artiriimasina yonelik uygulanan parasal genisleme programinda da bir degisiklige
gitmedi. Banka, getiri egrisi kontroli ve ETF alimlarinda da herhangi bir ayarlamada bulunmadi. Hatirlayacagimiz Uzere
gectigimiz haftadan bu yana piyasalarda olusan “Japonya Merkez Bankasinin, siirdlrilebilir olmadidi ve enflasyonu artirmakta
basarisiz oldugu gerekcesiyle, para politikasinda normallesmeye gidebilecegi” seklindeki spekilasyonlar, piyasa katihmcilarinin
yarin sabahki aciklamalara yonelik bir beklenti icerisine girmelerine neden olmustu.

e Bu toplantida diger toplantilardan farkli olarak, Japonya Merkez Bankasi uzun vadeli getiri egrisi hedefini strdirmek
amaciyla uyguladigi politika ¢ercevesini daha esnek bir hale getirebilecegini ifade etti. Ancak Banka, faiz oranlarindaki
distk seyrin devam edeceginin altini gizerken, 10 yillik tahvil getirisi hedefini %0 civarinda sabit birakarak bu hedefinde
bir degisiklige gitmedi

e Banka, %2'lik enflasyon hedefinden taviz vermeyeceklerinin altini gizerek, miimkiin oldugu kadar en kisa sirede bu
hedefe ulasacaklarini belirtti.

e Bunlarin yani sira BoJ, beklendigi (izere enflasyon tahminlerinde asagi yonlii revizyona giderek 2018 TUFE beklentisini
%1,3'ten %1,1'e, 2019 yili TUFE beklentisini ise %1,9'dan %1,5'e indirdi.

Banka'nin aciklamalari sonrasinda yen dolar karsisinda sert bir sekilde gerilerken, USDJPY paritesinin de 111,40 seviyesi
lizerini test ettigini gordiik. Piyasada gectigimiz haftadan bu yana etkili olan spekiilasyonlar, parasal genisleme programinda
bir normallesmeye gidilebilecegi ve bu durumun da yenin degerinin sert bir sekilde yikselmesine neden olacagina yonelik
beklentileri artirmisti. Ancak Japonya Merkez Bankasinin mevcut para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmemesinin arindan
yenin hizli bir sekilde deger kaybettigini gérdiik. Ayrica Banka’'nin agiklamalari sonrasinda Japonya tahvil faizleri esliginde kiresel
getirilerde de bir gerileme yasandigini ve ABD 10 yillik tahvil faizinin %2,9343'e indigini gordik. Nikkei endeksi ise Banka'nin
aciklamalari sonrasinda artiya gecti.

e Bankanin para politikasinda para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmemis olmasi gelismekte olan llke piyasalari
agisindan pozitif bir gelisme olarak karsimiza cikiyor. Zira olasi bir politika normallesmesi veya teknik uyarlamalar
cercevesinde gelebilecek bir degisiklik, kisa vadede kiiresel tahvil faizlerinde yukari yonli bir hareketlenmeye neden
olarak ylksek borclanma maliyetleri ile birlikte gelisen Ulke para birimlerinin de olumsuz etkileyecektir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD - Turkiye arasinda devam eden “yaptirm” gerginligi ile birlikte Turki lirasi Gzerindeki baski devam ediyor. TL diin dolar
karsisindaki dusls hareketini strdirtrken, USDTRY paritesi ise gun icerisinde 4,9086 seviyesine kadar yukseldi. Kredi
derecelendirme kurulusu Fitch'in diin “TL'nin deger kaybi, yiksek faiz oranlari ve yavaslayan ekonomik blylime, bankalarin
performansi, aktif kalitesi, sermayelendirme, fonlama ve likidite agisindan énemli riskler olusturuyor” seklindeki yorumu da
TL'deki deger kaybinda etkili oldu. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyir oldugunu,
ancak Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deder kaybeden para birimi konumunda oldugunu gériiyoruz. Diger taraftan dolar
endeksinin de 94,40 seviyesi Uzerindeki seyrini strdirdigu goriliyor. Bununla birlikte kurun kisa vadede yikselis egilimini
strdirmesini ve 4,90 — 4,95 bandini hedef alarak bu bélgede tutunmasini bekliyoruz. Yurt ici piyasalarda bugin saat 10:30'da
aciklanacak olan TCMB Ceyrek Dénemli Enflasyon Raporu ve Cuma giini aciklanacak olan Temmuz ayi TUFE verileri haftanin en
onemli agiklamalari olarak karsimiza ¢ikiyor. Enflasyonun Temmuz ayinda %16'nin tzerine ¢ikmasini beklemekteyiz. Bunun yani
sira, bugtin ABD'den gelecek olan kisisel gelir, kisisel harcamalari ve PCE verileri yakindan izlenecek. USDTRY paritesi bu sabah
saatleri itibariyle 4,8885 seviyesinden islem goriyor. Kurun rekor seviyeleri yakin seyrediyor olmasi nedeniyle disls
hareketlerinde destek gorevi gorebilecek ya da ylkselis hareketlerinde sinirlayici rol Gstlenebilecek giigli bir destek / direng
seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, EURUSD paritesinin sabah saatleri itibariyle kisa vadeli yikselis kanalinin alt sinirina denk gelen
1,1650 seviyesi civarinda hareket ettigini belirtmis, paritenin bu seviye Uzerinde tutunmasini bekledigimizi ve giin icerisinde
1,17 seviyesine dogru ylkselise gegmesini bekledigimizi ifade etmistik. Bekledigimiz tizere 1,1650 seviyesi Gzerinde ve kanal
sinirinda tutunarak yonuni yukar ceviren EURUSD paritesi, 1,1720 seviyesine kadar ylkseldi. Bu noktada paritedeki ylkselis
cabasinin kisa — orta vadede devam etmesini ve paritenin 1,18 — 1,20 araligini hedef almasini bekliyoruz. Paritedeki temel
goriinime bakacak olursak, piyasanin Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz artirimlarina kisa siire igerisinde baslamayacagi
fikrini 6ziimsedigini ve bu durumu biiyik olctide fiyatladigini goriyoruz. Dolayisi ile ECB tarafinda glindemin parasal
genisleme’den parasal sikilasma'ya donliyor olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki asagdi yonli egilimin doyum noktasina
yaklastigini disiiniyoruz. Bununla birlikte ABD cephesinde ise artan enflasyon karsisinda faiz artirimlari konusunda ¢ok da
aceleci davranmak istemeyen FOMC Uyeleri, dolar endeksindeki “faiz artirnmi” yikselislerinin etkisini bir miktar yitirmesine
neden oldu. Bu noktada paritenin 6niimizdeki dénemde 1,18 — 1,20 bandini hedef almasini bekliyoruz. Bugtin, Euro
Bolgesi'nde aciklanacak olan GSYIH ve TUFE verileri ile ABD'den gelecek olan kisisel gelir, kisisel harcamalari ve PCE verileri
yakindan izlenecek. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1714 seviyesinden
islem goérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1700 seviyesi destek, 1,1750 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1750
direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1788, 1,1700 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1640.
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XAU/USD

Diin 1220 seviyesi lizerinde tutunmayi basararak gini yiikselis ¢abalar esliginde geciren altin fiyatlar, glin icerisinde 1225
seviyesiz Uzerine kadar yikseldi. Bu sabah saatleri itibariyle 1222'li seviyelerden islem goren altin fiyatlarinin bugiin icerisinde,
80 saatlik hareketle ortalamasina denk gelen 1223 seviyesini yukari yonli kirma cabasi icerisinde olmasini beklemekle birlikte,
bu seviyenin asilmasi durumunda yeniden 1225 seviyesi Gzerinin hedef alinabilecegini disiinliyoruz. Gegctigimiz haftadan bu
yana 1220 seviyesi lizerinde tutunmaya calisan altin fiyatlarinda, diistis hareketinin hiz kaybetmekte oldugunu ve fiyatlarin 1220
seviyesi civarinda durulmaya calistigini gézlemliyoruz. Diger taraftan, kiiresel jeopolitik risklerin ve ABD'de hizlanan enflasyon ve
bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen FOMC (yelerinin de altinda orta — uzun vadede yikselis potansiyeli
olusturabilecedi gorislindeyiz. Ayrica, eurodaki distsiin durulmasi ve piyasanin Avrupa Merkez Bankasinin faiz artirimlarina
2019 yaz aylar 6ncesinde baslamayacagina yonelik aciklamalar biylk olclide fiyatlamis olmasi da altindaki ylkselis hareketini
destekleyici bir faktor olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu noktada altinin dists egiliminin 1220 seviyeleri civarinda doyuma ulasacagini
distiinmekle birlikte, fiyatlardaki mevcut ylkselis ¢abasinin devam etmesini ve kisa vadede 1250 seviyesinin hedef haline
gelmesini beklemekteyiz. Bugiin ABD'den gelecek olan kisisel gelir, kisisel harcamalari ve PCE verileri yakindan izlenecek.
Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1222,18 seviyesinden islem gérmekte olan altin
fiyatlarinda 1220 seviyesi destek, 1225 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1225 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1230, 1220 desteginin asagdi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1216.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhik 6 aylk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,803 -%0.6 -%0.2 %3.1 -%0.8 %4.8
DAX 12,798 -%0.5 %2.0 %4.0 -%3.0 -%0.9
FTSE 7,701 %0.0 %0.6 %0.8 %2.2 %0.2
Nikkei 22,545 -%0.3 -%0.1 %0.8 -%2.7 -%1.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 96,158 %0.6 %0.9 -%0.4 -%19.6 -%16.6
Cin 2,869 %0.0 -%1.3 %0.7 -%17.6 -%13.3
Hindistan 37,494 %0.4 %1.8 %5.8 %4.3 %10.1
Endonezya 6,028 -%1.4 %0.2 %2.5 -%10.0 -%6.5
Rusya 2,296 %0.1 %1.5 %0.0 %0.3 %8.8
Brezilya 80,276 %0.5 %2.9 %10.3 -%5.5 %5.1
Meksika 49,705 %0.1 %1.7 %4.3 -%1.5 %0.7
Gliney Afrika 57,313 %0.3 %1.3 -%0.5 -%3.7 -%3.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %9.4 %13.0 -%11.4 -%3.6 %29.2
EM VIX 18 %2.8 %0.8 -%11.4 -%13.6 %13.2
MOVE 49 %1.2 -%4.1 -%3.4 -%13.7 %6.0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.8818 %0.6 %3.0 %6.3 %29.1 %28.5
Brezilya 3.7297 %0.5 -%1.4 -%3.8 %17.2 %12.7
Glney Afrika 13.1554 -%0.1 -%2.3 -%4.2 %10.0 %6.2
Cin 6.8155 %0.0 %0.2 %2.9 %7.8 %4.7
Hindistan 68.68 %0.0 -%0.3 %0.3 %8.0 %7.5
Endonezya 14410 -%0.1 -%0.6 %0.6 %7.3 %6.2
CDS *
Tarkiye 319.2 5.1 10.3 4.2 27.8 18.0
Brezilya 211.0 -0.2 -13.7 -45.7 25.4 52.6
Guney Afrika 182.4 0.8 -6.9 -27.6 13.5 26.4
Endonezya 109.2 1.0 -7.5 -20.5 22.0 26.5
Rusya 133.0 0.2 -1.0 -7.4 22.0 35.6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18.4 0.3 1.6 1.6 6.5 6.7
Brezilya %11.1 0.0 0.0 -0.6 1.3 0.8
Hindistan %7.8 0.0 0.0 -0.1 0.4 0.5
Endonezya %7.7 0.0 -0.1 -0.1 1.4 1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 0.08 0.23 0.29 1.75 a.d.
Brezilya %5.5 0.05 -0.08 -0.54 0.73 0.90
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.78 0.66
Endonezya %4.3 0.04 0.05 -0.18 0.62 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 74.97 %0.9 %2.6 -%5.6 %8.6 %12.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 70.13 %2.1 %3.3 -%5.4 %8.7 %16.1
Altin -USD / oz 1221.3 -%0.1 -%0.4 -%2.6 -%8.5 -%6.7
Gumus - USD /t oz. 15.537 %0.7 %1.1 -%3.5 -%8.9 -%9.4
Commodity Bureau Index 432.49 -%0.1 %0.1 -%1.5 -%2.3 %0.0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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