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Haber Bashklari

Fed'in iki glin siiren toplantisi diin itibariyla sona erdi ve toplanti karari diin aksam Turkiye saatiyle 21:00'da agikland.
Fed, piyasa beklentilerine paralel olarak, Ekim ayi toplantisinda faizleri 25 bp daha indirerek faiz araligini %1,5 -
%1,75'e cekti. Faiz indirimi karari sekize karsi iki oyla alindi. Fed Baskani Powell, kararin ardindan gerceklestirdigi
basin toplantisinda, ekonomik gériiniimde dnemli bir degisiklik gézlemlenmemesi durumunda ek faiz indirimlerine
ara verileceginin ve dniimuizdeki ddnemde bu zamana kadar yapilan indirimlerin etkilerinin gdézlemleneceginin
sinyalini verdi.

* Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen Ekim ayi ADP Ozel Sektér Tarim Disi Istihdam Degisimi verisi 110.000 olan
piyasa beklentisinin hafifi izerinde gelerek 125.000 olarak gerceklesti. 135.000 olan Eylil ayi verisi ise 93.000’e revize
edildi. Veri sonrasinda dolar endeksi Gzerinde 6nemli bir hareketlilik gdzlemlenmedi.

= ADP verisinin ardindan ise gézler ABD'den gelen 3C19 GSYIH Ceyreklik Buytime Orani, Kisisel Tiketim ve Ceyreklik
Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (Cekirdek PCE) verilerine cevrildi. ABD'de 3C19 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani
%1,9 ile %1,6 olan piyasa beklentisinin Gzerinde gelirken (2C blyume verisi %2'ydi); Kisisel Tlketim — Tlketici
Harcamalari verisi %2,9 (beklenti: %2,6), Cekirdek PCE ise %2,2 ile (beklenti: %2,2) olumlu bir performans sergiledi.
Verilerin ardindan dolar endeksinde yukari yonlu sinirli bir hareket dikkat cekti. Verilerin dncesinde 97,60 seviyesi
civarinda islem goren endeks, verilerin agiklamasi ardindan 97,73 seviyesine ¢ikarak hizli ama sinirli bir yikselis
kaydetti.

= Almanya’dan gelen Ekim ayi TUFE verileri aylik bazda %0,1 (beklenti: %0), yillik bazda ise %1,1'lik (beklenti: %1) bir
artisi isaret etti.

= Asya seansinda agiklanan Cin PMI verileri piyasa beklentilerinin altinda bir performans gosterdi. Cin'de Ekim ayi
Imalat PMI Endeksi 49,8 olan piyasa beklentisini altinda gelerek 49,3 olarak gerceklesirken (Subat ayindan bu yana en
disuk seviye), Hizmet PMI Endeksi 52,8 ile 53,6 beklentinin altinda kaldi ve Subat 2016’dan bu yana en disuk
seviyesine geriledi.

= Euro Bolgesi'nde Ekonomik Guiven Endeksi Ekim ayinda 100,8 ile Ocak 2015'ten bu yana en disik seviyesine geriledi
(Beklenti 101,1'di). Endeks, Agustos ayinda 102,7'den 103,1 seviyesine ylkselmesinin ardindan Eylil ayinda 101,7'ye
gerilemisti.

= Cuma giini aciklanacak Tarim Digi Istihdam verisinin 85.000 kisilik artisa isret etmesi, issizlik oraninin ise %3,5'ten
%3,6'ya yiikselmesi bekleniyor. Ucret artislarinin ise aylik bazda %0,3, yillik bazda ise %3 artis kaydetmesi bekleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarwna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Eylul Ayr Aylik Perakende Satislar 10:00 %0,2 -%0,1
. Almanya Eylul Ayi Yillik Perakende Satiglar 10:00 %3,3 %3,2
- Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos'un Konusmasi 11:00
- Euro Bélgesi 3C19 GSYiH Ceyreklik Biiyiime Orani (MA) 13:00 %0,1 %0,2
- Euro Boélgesi 3C19 GSYIH Yillik Biiylime Orani (MA) 13:00 %1,1 %1,2
B | curo BsIgesi Ekim Ay Aylik TUFE 13:00 %0,1 %0,2
- Euro Bolgesi Ekim Ayi Yillik TUFE On Yayin 13:00 %0,7 %0,9
- Euro Bolgesi Ekim Ayi Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %1 %1
- Euro Bolgesi Eylil Ay Issizlik Orani 13:00 %74 %7,4
ABD Eylul Ayi Kisisel Gelir 15:30 %0,3 %0,4
ABD Eylil Ay Kisisel Harcamalar 15:30 %0,3 %0,1
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 215K 212K
ABD Eylul Ayi Aylik Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatori 15:30 %0 %0
ABD Eylul Ayi Yillik Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatori 15:30 %14 %14
ABD Eylul Ayr Aylik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari Deflatori 15:30 %0,1 %0,1
ABD Eylul Ay Yillik Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatori 15:30 %1,7 %1,8
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Makroekonomik Gelismeler

Fed, bu yilin iiciincii faiz indirimini gerceklestirdi

Fed'in iki giin siiren toplantisi diin itibariyla sona erdi ve toplanti karari diin aksam Tiirkiye saatiyle 21:00°da aciklandu.
Piyasadaki genel beklenti, Temmuz ve Eylil aylarindaki 25 bps'lik faiz indirimlerine ek olarak, bu toplantida da ayni él¢iide bir
faiz indirimine gidilecegi yonindeydi. Ayrica Fed Bagkani Powell'in basin toplantisinda, faiz indirimlerinin durulacagi ve lclinci
faiz indiriminin ardindan bir duraklama ve bekle-gore dénemine girildiginin sinyalini vermesi bekleniyordu. Toplanti kararinin
ve ardindan yapilan agiklamalarin piyasa beklentileri cercevesinde oldugunu belirtebiliriz.

Fed, piyasa beklentilerine paralel olarak, Ekim ayi toplantisinda faizleri 25 bp daha indirerek faiz araligini %1,5 -
%1,75’e gekti. Faiz indirimi karari sekize karsi iki oyla alindi. Agiklamada, Kansas City Fed Baskani Esther George ve Boston Fed
Baskani Eric Rosengren'in faiz indirimine gidilmemesi yoniinde karara muhalif oldugu belirtildi. Buna gore George ve
Rosengren faizlerin ylizde %1,75 — %2 seviyesinde kalmasi yoniinde oy kulland.

Bunun yani sira karar metninde birkag degisiklige gidildigi goriildii: Metinde yer alan “verilere uygun sekilde hareket
edilecegi” ifadesi cikarilirken, FOMC'nin genislemeye devam edecegine iliskin ifadenin metinden kaldirnldigini gérmekteyiz. Bu
ifadenin, “FOMC'nin ekonomik gelismeleri izleyecegi ve bu gelismeleri federal fonlama oranlarinin uygun araligini belirlemek
icin kullanacagi” seklinde degistirilmis oldugunu goruyoruz.

Fed Baskani Powell, kararin ardindan gerceklestirdigi basin toplantisinda, ekonomik goriiniimde 6nemli bir degisiklik
gozlemlenmemesi durumunda ek faiz indirimlerine ara verileceginin ve 6niimiizdeki donemde bu zamana kadar
yapilan indirimlerin etkilerinin gozlemleneceginin sinyalini verdi. Powell, ekonomideki iimli biiylimenin devam etmesi ve
is glicl piyasasinin gliclenmeyi sirdlirmesi durumunda, faiz politikasindaki mevcut durusun uygun olmaya devam edecegini
ifade etti. Enflasyonist baskilarin zayif kalmayi siirdirdiigiine dikkat ceken Powell, enflasyonun %2'ye yiikselmesini
beklediklerini yineledi.

e Ekonominin iliml bir hizda blytmeyi siirdiirmesini beklediklerini ifade eden Powell, ekonomik gortiinimin kayda
deger Olclide degismesi durumunda karsilik vereceklerini ancak su an faiz artinmi diisinmediklerini ifade etti.

e Faiz artinmindan énce enflasyonun dikkate deger sekilde ylikselmesi gerektigini sdyleyen Fed Baskan, faizlerin
genislemeci bir seviyede bulundugunu ifade etti. Powell, faizlerin isletme yatirimlarinin ana unsuru olmadigini belirtti.

e Kduresel blylme ve ticaret gelismelerinin hala risk olusturdugunun altini ¢izen Fed Baskani, Hazine bonosu alimlarinin
"tamamen teknik dnlemler" oldugunu ve parasal genisleme ile karistirlmamasi gerektigi uyarisinda bulundu.

Kararin arindan dolar endeksi sert bir yiikselis kaydederek son iki haftanin en yiiksek seviyesi olan 98 seviyesine ¢iksa
da, endeksteki yiikselis kalici olamadi. Dolar endeksi, 98 seviyesi lizerini test etmesi sonrasinda hizlica geri ¢ekilerek 97,30
seviyesi altina indi. Kararin arindan 5,74 seviyesine yikselen USDTRY paritesi ise kisa sure icerisinde 5,70 seviyesine dogru geri
cekildi.

e Teknik goriinim cergevesinde, 5,68 seviyesine denk gelen 100 giinliik hareketli ortalamanin énemli bir destek
konumunda oldugunu goériyoruz. Dolayisi ile USDTRY paritesinin kisa vadede bu seviye altina gerilemesini
beklememekle birlikte 5,68 — 5,70 bandindan yukari yonli bir donts hareketi goriilebilecegini diistinlyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Fed'in iki glin siiren toplantisi diin itibariyla sona erdi ve toplanti karari diin aksam Turkiye saatiyle 21:00'da aciklandi. Fed, piyasa
beklentilerine paralel olarak, Ekim ayi toplantisinda faizleri 25 bp daha indirerek faiz araligini %1,5 - %1,75'e cekti. Faiz indirimi
karari sekize karsi iki oyla alindi. Fed Baskani Powell, kararin ardindan gerceklestirdigi basin toplantisinda, ekonomik gériiniimde
onemli bir degisiklik gdzlemlenmemesi durumunda ek faiz indirimlerine ara verileceginin ve 6niimizdeki donemde bu zamana
kadar yapilan indirimlerin etkilerinin gdzlemleneceginin sinyalini verdi.

Kararin arindan dolar endeksi sert bir yikselis kaydederek son iki haftanin en ylksek seviyesi olan 98 seviyesine ciksa da,
endeksteki yikselis kalici olamadi. Dolar endeksi, 98 seviyesi Uizerini test etmesi sonrasinda hizlica geri ¢ekilerek 97,30 seviyesi
altina indi. Kararin arindan 5,74 seviyesine yikselen USDTRY paritesi ise kisa sire icerisinde 5,70 seviyesine dogru geri cekildi.
Teknik goérinim cercevesinde, 5,68 seviyesine denk gelen 100 gunlik hareketli ortalamanin dnemli bir destek konumunda
oldugunu goriyoruz. Dolayisi ile USDTRY paritesinin kisa vadede bu seviye altina gerilemesini beklememekle birlikte 5,68 — 5,70
bandindan yukari yénlu bir dénis hareketi gorilebilecegini dislinlyoruz.

Bugln yurt igi piyasalarda Eylul Dis Ticaret & Yabanci Ziyaretci verileri ve TCMB ¢eyrek dénemli Enflasyon Raporu agiklanacak.
Yurt disinda ise Euro Bélgesi 3C19 GSYIH Biyiime Orani (MA), Euro Bélgesi Ekim Ay TUFE verileri, ABD Eyliil Ay Kisisel Gelir &
ABD Eyliil Ayi Kisisel Harcamalar, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari ve ABD Eylil Ayi Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari Deflatérii
(Fed'in temel enflasyon gostergesi) verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Fed, piyasa beklentilerine paralel olarak, Ekim ayi toplantisinda faizleri 25 bp daha indirerek faiz araligini %1,5 - %1,75'e cekti.
Fed Baskani Powell, kararin ardindan gergeklestirdigi basin toplantisinda, ekonomik goériinimde onemli bir degisiklik
gozlemlenmemesi durumunda ek faiz indirimlerine ara verileceginin ve onimuizdeki donemde bu zamana kadar yapilan
indirimlerin etkilerinin gdzlemleneceginin sinyalini verdi. Kararin arindan dolar endeksi sert bir yiikselis kaydederek son iki
haftanin en ylksek seviyesi olan 98 seviyesine ¢iksa da, endeksteki yikselis kalici olamadi. Dolar endeksi, 98 seviyesi lizerini test
etmesi sonrasinda hizlica geri ¢ekilerek 97,30 seviyesi altina indi. Bununla birlikte Fed kararinin ardindan 1,1080 seviyesine kadar
inen EURUSD paritesi, dolar endeksindeki kazanclarin hizli bir sekilde geri verilmesi sonrasinda 1,1170 seviyesi lizerine kadar
yukseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1110 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecedi tzere,
EURUSD paritesi diin kisa vadeli ylkselis trendi Gizerinde tutunarak trend ¢izgisinden yukari yonli bir ziplama gergeklestirdi.
Diinku sert yikselisin ardindan, kisa vadeli teknik gostergeler ERUUSD paritesinin bugtin icerisinde 1,1125 — 1,12 seviyeleri
arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Ancak, mevcut seviyelerdeki seyrin, orta — uzun vadede sirdurulebilir
olmayacagi gorislindeyiz, zira Euro Bolgesi dinamikleri gercevesinde 6niimizdeki dénemde asadi yonli hareketin daha 6n
planda olacagini distintyoruz. Dolayisi ile paritede son dénemde etkili olan yikselis egiliminin, dnemli bir teknik direng seviyesi
olan 1,12 seviyesi civarinda gii¢ kaybedebilecegini diisiinlyoruz.

Buglin Euro Bolgesi ve ABD'den gelecek olan yodun veri akisi EURUSD paritesindeki kisa vadeli goriinim agisindan belirleyici
olacak. Bugiin Euro Bélgesi 3¢19 GSYIH Biiyiime Orani (MA), Euro Bélgesi Ekim Ayi TUFE verileri, ABD Eylil Ayi Kisisel Gelir &
ABD Eyliil Ayi Kisisel Harcamalar, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari ve ABD Eylil Ayi Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari Deflatérii
(Fed'in temel enflasyon gostergesi) verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Fed'in iki glin siiren toplantisi diin itibariyla sona erdi ve toplanti karari diin aksam Tirkiye saatiyle 21:00'da aciklandi. Fed, piyasa
beklentilerine paralel olarak, Ekim ayi toplantisinda faizleri 25 bp daha indirerek faiz arahigini %1,5 - %1,75e cekti. Fed Baskani
Powell, kararin ardindan gerceklestirdigi basin toplantisinda, ekonomik goériinimde 6nemli bir degisiklik gdzlemlenmemesi
durumunda ek faiz indirimlerine ara verileceginin ve éniimiizdeki donemde bu zamana kadar yapilan indirimlerin etkilerinin
go6zlemlenecegdinin sinyalini verdi. Kararin arindan dolar endeksi sert bir yiikselis kaydederek son iki haftanin en yiiksek seviyesi
olan 98 seviyesine c¢iksa da, endeksteki yukselis kalici olamadi. Dolar endeksi, 98 seviyesi lizerini test etmesi sonrasinda hizlica
geri cekilerek 97,30 seviyesi altina indi. Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte 1480 seviyesinden ylkselise gegen altin, 1500
sinirina kadar yikseldi.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1497,95 seviyesinden islem goriiyor. Altin fiyatlarinin bu sabah saatlerinde kisa vadeli
dlsls kanalinin Ust cizgisinde (kanal direncinde) hareket etmekte oldugunu gériyoruz. Dolayisi ile altin fiyatlarinin kanal
direncindeki hareketini yakindan izlemek gerektigi goriisiindeyiz. Zira ons altinin kanal sinirini yukari yonli asmasi durumunda
yikselis hareketinin hizlanmasi ve kisa vadede 1530 — 1550 bandinin hedef olmasi beklenebilir. Aksi taktirde yeniden 1480
seviyesine dogru bir gerileme hareketi gorebiliriz. Orta — uzun vadeli goriinimde ise 1500 seviyesi altindaki hareketin alim firsati
yaratacagina yonelik gorlisimuzi korumaktayiz. Kiresel blyume endiselerinin tirmandigi ve merkez bankalarinin yeniden
gevseme adimlarina basladigi mevcut ortamda, piyasalardaki giivenli liman talebinin strebilecegi goriisiindeyiz. Bununla birlikte
piyasalarda devam etmesini bekledigimiz giivenli liman arayisi ile birlikte altin fiyatlarinin orta — uzun vadede yeniden 1550
seviyesi Uzerini hedef almasini bekliyoruz.

Bugtin Euro Bdlgesi ve ABD'den gelecek olan yogun veri akisi oldukca énemli olacak. Bugiin Euro Bélgesi 3C19 GSYIH Biyime
Orani (MA), Euro Bélgesi Ekim Ayi TUFE verileri, ABD Eyliil Ayi Kisisel Gelir & ABD Eyliil Ayi Kisisel Harcamalar, ABD Haftalik Issizlik
Basvurulari ve ABD Eylil Ayr Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatéri (Fed'in temel enflasyon gdstergesi) verileri takip
edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.047 %0,3 %1,4 %2,4 %3,4 %21,5
DAX 12.910 -%0,2 %0,9 %3,9 %4,6 %22,3
FTSE 7.331 %0,3 %1,0 -%1,0 -%1,2 %9,0
Nikkei 22.843 %0,3 %0,7 %5,3 %3,0 %14,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.692 -%1,1 %0,8 -%6,0 %3,4 %8,1
Cin 2.939 -%0,1 -%0,1 %1,1 -%4,6 %17,8
Hindistan 40.052 %0,6 %3,2 %4,2 %3,2 %11,7
Endonezya 6.296 -%0,6 -%1,2 %1,5 -%3,0 %1,1
Rusya 2911 %0,9 %3,2 %6,0 %13,7 %22,9
Brezilya 108.408 %0,8 %0,8 %3.,5 %12,5 %23,3
Meksika 43.742 -%0,2 %0,4 %1,7 -%1,9 %5,0
Glney Afrika 55.873 %0,3 %0,5 %1,9 -%4,5 %5,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%6,6 -%12,0 -%24,1 -%6,0 -%51,5
EM VIX 16 -%3,0 %0,9 -%16,2 %0,6 -%35,4
MOVE 63 -%6,3 -%13,3 -%18,0 %28,0 -%4,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 57011 -%0,6 -%0,6 %0,9 -%4,4 %7,8
Brezilya 3,992 -%0,2 -%1,1 -%4,0 %1,8 %3,0
Gliney Afrika 15,007 %2,6 %2,5 -%0,9 %5.0 %4,6
Cin 7,0553 -%0,1 -%0,1 -%1,3 %4,8 a.d.
Hindistan 70,895 %0,1 %0,0 %0,0 %1,9 %1,6
Endonezya 14033 %0,0 %0,0 -%1,1 -%1,6 -%2,5
CDS *
Tarkiye 335,6 0,8 -29,1 5,9 97,7 22,2
Brezilya 119,2 2,1 -8,9 -11,6 -47,6 1,2
Guney Afrika 181,6 13,9 -6,2 -19,5 -15,3 10,4
Endonezya 75,8 0,7 -4,5 a.d. -12,8 22,5
Rusya 74,6 0,2 -1,3 -10,3 -25,1 -6,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,3 a.d. -0,3 -0,3 -6,7 31
Brezilya %6,5 0,0 -0,1 -0,6 -2,5 -3,8
Hindistan %6,5 0,0 0,0 -0,2 -0,9 -0,9
Endonezya %7,0 0,0 -0,1 -0,3 -0,8 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,6 a.d. -0,15 -0,10 -1,43 a.d.
Brezilya %3,9 0,00 0,00 -0,05 -1,32 -1,25
Guney Afrika %4,0 0,08 0,07 -0,08 -0,83 -1,11
Endonezya %3,0 0,02 0,04 0,01 -0,89 -1,57
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,61 -%1,6 -%0,9 -%0,3 -%16,7 %12,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 55,06 -%0,9 -%1,6 %1,8 -%13,8 %21,3
Altin -USD / oz 1496,7 %0,7 %0,5 %2,1 %16,4 %16,8
Gumus - USD /t oz 17,867 %0,2 %1,6 %5,1 %19,9 %15,0
Commodity Bureau Index 391,03 -%0,1 -%0,2 %0,9 -%7,4 -%4,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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